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糖市月报
上涨后的震荡整理

（2009年3月）

一．市场综述：
1，NYBOT原糖期货本月继续震荡下跌
NYBOT原糖：（3月） 

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	13.70
	13.76
	12.42
	12.67
	-1.06
	213714
	-43670


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美分/磅，持仓和持仓增减的单位为手）


CFTC原糖净多持仓继续小幅增加
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2、ZCE白糖经过上月的上涨后本月高位震荡
ZCE白糖（3月） 

　
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	13.70
	13.76
	12.42
	12.67
	-1.06
	213714
	-43670


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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分析与预测：

本月关键词：  产销数据   减产   

产销数据。本月底广西3月份产销数据终于出炉了,郑糖盘面几乎没有多大反响,反映平淡。广西糖协数据显示,截至3月31日,广西区累计榨蔗5795万吨,同比减少398万吨;产混合糖707万吨,同比减少58万吨;混合产糖率12.2%,同比降低0.15个百分点;累计销糖355万吨,同比减少32万吨;产销率50.21%,同比降低0.38个百分点。从广西的产销率来看，3月份的现货销售形势比人们的想象要好一些，所以不必对今年的形势过于悲观。 
   减产。本月底随着减产数据的陆续公布，减产基本已经成定居。截止3月底广西产混合糖707万吨，同比减少58万吨，累计销糖355万吨，产销率为50.21%，同比降低0.37个百分。广东截止3月底，产糖102.42万吨，销糖76.64万吨，产销率达74.8%。至全面收榨，广东省产糖估计为104万吨，减产41万吨，减幅达28.4%。广东目前只有二家糖厂未收榨，余下的产量不足1.5万吨。广西尚有30家糖厂未收榨，余下的产量不足55万吨，看来，今年广西减产180~200万吨已成定局，全国减产230万吨亦在预料之中。
资金。本月资金继续涌入。3月16日总持仓达94万手，主力合约持仓屡超70万手警戒线。 但在月末持仓小幅减少，资金有所撤离，盘后主力持仓可以看出多头优势在逐渐减弱。

现货跟随盘面持稳。
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昆明 湛江 白糖主力 南宁


    库存仓单继续大幅增加，实盘压力加大。
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操作建议
    本月白糖处于疯狂上涨后的平静，盘面在整理中消化一些产销和减产数据，期价预计糖市将会以3700-3900元宽幅震荡来等待方向的选择。所以下月关注一下持仓变动情况，一旦区间有突破可顺势而为。
 师香玲   

中航期货公司研发部

021-54101618； 021-64561152

www.cafco.com.cn
