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豆类市场周报

美豆持续单边调整  连豆政策利多收窄跌幅
                            （2月16日—2月20日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受南美产区天气改善及外部市场经济担忧持续影响，美盘本周单边回落调整，以大阴线报收。
2．连豆指数连续：受到港大豆海运费上升和国内农产品政策托市影响，导致连盘跟随美盘调整,但跌幅受限。
二，行情：（2月16日—2月20日）
1， CBOT美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	943.16
	948.2
	848.1
	857
	-88.2
	317933
	+1739


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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基金净多 商业净多


美盘传统专业基金本周进一步增仓净多单，总持仓也小幅增仓，总体来看，市场短期受外部市场经济担忧持续影响，期价出现调整,但下档支撑犹存,基金目前仍在增持多单,等待市场进一步反弹。
     本周南美的天气模式进一步改善，美豆受此影响呈单边调整。总体本周基本面消息偏空，据DTN气象机构预测，周五至周六，阿根廷中心作物带北部地区降雨量预计为1-2英寸之间，降雨主要集中在科多巴省、圣达菲省和恩特里奥斯省，上述区域出产的大豆占阿根廷大豆总产量的3/4。布宜诺斯艾利斯省和拉潘帕省降雨量较轻，作物压力相对较大。不过，作物带北部地区降雨量的改善，可能导致阿根廷大豆总产预估高于美农业部当前的4380万吨估值。受外部市场经济担忧持续影响，美盘将有进一步测试下档支撑的可能。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存增加200手，目前为603手。 豆粕库存维持不变，目前为2550手。
2） 连豆指数行情（2月16日—2月20日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3554
	3556
	3340
	3438
	-123
	323594
	+23792


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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本周受美盘持续调整的影响，连豆呈增仓中幅调整态势，以中阴线报收，受国内政策面利多支持和资金积极吸纳连豆市场使连豆跌幅收窄。连豆总体仍将维强势持振荡格局。 

3） 连粕指数行情（2月16日—2月20日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2784
	2791
	2533
	2552
	-261
	318670
	+24098


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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本周连粕主要受买豆抛粕及买油抛粕的套利资金的影响，同时也受豆粕现货大幅调整的影响,连粕呈弱势低开低走态势，以大阴线报收，增仓2.4万余手，由于今年国内养殖业低迷,豆粕需求一直不振，后市将进一步压制豆粕的反弹空间，料后市豆粕仍将维持弱势探底格局,短期内连粕将是套利资金的抛售对象。
     操作建议：  本周南美天气改善，同时受外部市场经济担忧持续的影响，美盘再探2周新低,而国内受政策托市利多支持，大豆现活报价稳定,因此连豆市场本周跌幅收窄,短线将有进一步的回暖过程。操作建议：连豆低位多单可适量持有，豆粕走势振荡，短线以日内交易为主, 买豆抛粕及买油抛粕的套利仍可持有。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
