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LLDPE短线继续看涨

中航期货 杨艳丽
上周LLDPE主力1205合约在前期高点10365点略有徘徊，不过本周一期价跳空高开并创新高10455元/吨，技术形态维持强势。同时，从影响期价的短期因素来看，近期LLDPE 仍有上冲动能，短线目标位看到11000元/吨。                                         
NYMEX原油与IPE原油价差进一步拉大，NYMEX原油调整空间有限。
近日，NYMEX原油因美国原油库存充裕，需求减少，特别是美国大部分地区气候温暖，天然气价格接近10年来最低水平，削弱了西得克萨斯轻质原油对市场的吸引力，而陷入高位调整格局。不过，IPE原油却强势创新高。其主要原因是，最近几天欧洲经历了寒冷的气候，取暖用的天然气货源短缺，而使得布伦特原油期货连续4天上涨，累计涨幅3.5%。同时，北海布伦特原油供应量削减，也支撑了欧洲原油期货价格。基于以上不同背景，两地原油价差进一步拉大，从理论上讲，放大的价差可能吸引套利资金介入，从而限制NYMEX原油向下调整空间。此外，伊朗问题仍是近期原油市场的重要影响因素。随着伊朗局势的进一步发展，美国和欧盟对伊朗采取的制裁措施已基本明确。近日，伊朗方面表示，有可能将对所有制裁伊朗的国家实施石油禁运，这将在短期内给国际油价带来一定利多影响。
[image: image2.emf]布伦特原油与NYMEX原油价格走势及两者价差
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仓单库存继续下降
近期，大商所LLDPE仓单库存持续下降，注册仓单量从年初的23620张降至8746手，仓单净流出14874张，合计74370吨。按交易所规则，LLDPE标准仓单在每年3月份最后一个工作日之前必须注销，随着仓单库存的下降，3月底仓单集中注销给近月合约和现货市场带来的冲击将会越小。另外，最新一期的中国塑料库存报告亦显示，国内PE主要市场总库存继续减少，较上月底降低5.52%，跌幅略有扩大，比上年同期减少13.96%。从另一个角度来看，库存的下降或许表现LLDPE下游需求的季节性因素已在发挥作用。
[image: image3.emf]LLDPE仓单库存（张）
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主力持仓显示多头增仓积极
春节前，LLDPE总持仓量降到了22万手，节后随着交易逐渐恢复活跃，总持仓数量已经回升到32万手的较高水平。从前20名主力持仓的表现来看，节后的第一周内，主力多头增仓积极，前20名主力多头累计增仓63765手，空头方面增仓46224手，前20名主力持仓的净头寸从节前的净空1万余手变为净空2445手。从主力持仓的变动情况可以看到，随着多头的主动“进攻”，主力空头动能在明显减弱。
[image: image4.emf]LLDPE前20持仓净头寸（多-空）与收盘价
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期现价差平稳运行
近期，LLDPE现货价格对当月期价的升水幅度有所收窄，节前现货升水幅度在100—200元/吨之间，节后现货升水幅度回落到了100元/吨之内甚至持平。不过，现货市场整体表现平稳，华北LLDPE报价9800-9850元/吨，华东LLDPE报价9750-9900元/吨，华南LLDPE报价9700-9800元/吨。现货价格稳定加上期现价格的平稳运行，将给期货价格带来了较为有利的支撑。不过需要注意的是，目前LLDPE主力1205合约期价已经涨到了10500的水平，若后市现货价格仍在10000元/吨下方拍换，那么随着现货价格与远月合约价差的放大，可能出现期现套利或卖出保值的机会，这将给期货盘面带来压力。
综上所述，LLDPE主力1205合约短期仍有上冲动能，但若现货价格不跟涨，后市应警惕期现套利或卖出套保压力。
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