                        股指中期走势不必过于悲观
                          中航期货   师香玲
股指在2月2日、3日两个交易日的中阳走势再次撩动了很多投资者那颗不安分的心，从股指指数走势图来看期价在2月3日突破60日均线，或许此时投资者迫不及待的想知道市场是否真的走好了？笔者认为虽然目前不能肯定的说期指已经完全转势，但对于中期走势投资者不必过于悲观。

政策方面：货币相对宽松预期
货币政策转向相对宽松，从2011年12月份下调存准率0.5个百分点开始，紧接着春节前央行进行逆回购操作，投放流动性超5000亿，市场对货币宽松预期抱有很大想象。但随着近期1月PMI数据的利好，目前投资者降准预期的落空，市场显得有些迷茫，但笔者认为降准仍有可能。一方面从一季度来看，公开市场操作到期资金规模大幅减少。数据显示，从一季度公开市场操作的月度到期资金规模来看，1月~3月到期资金规模分别是1260、120、2160亿元。可以发现，1、2月份到期资金规模有限，尤其2月的120亿元更是地量。而2011年一季度公开市场到期量为16500亿元。因此公开市场操作到期资金规模大幅减少限制了央行释放资金的能力，未来央行或者继续停发央票，或继续采取逆回购操作；另一方面，一季度宏观政策重点在稳定经济增长，而政策的适当松动是经济企稳的重要变量。政府仍会继续推出刺激消费的相关政策，比如在旅游、娱乐、节能家电等方面。同时，也可能继续出台一些支持战略性新兴产业的细化政策，但会保持房地产政策的高压态势。因此货币政策方面，存在下调存款准备金率的可能，但不会出现降息等动作，下调存款准备金率更多的是为对冲因外汇占款下降、逆回购到期等因素导致的流动性减少，所以这种政策松动给市场带来的可能是脉冲式的行情，也是期指可能扩大反弹空间的主要推动力。
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技术分析：60日均线已难阻反弹步伐
2月3日期指指数虽然已经突破60日均线，但日内依然没有突破前期高点2533.1，因此对于本身就因降准预期而展开的本轮反弹而言，短线上期价仍将需要通过震荡整固以消化不利因素。技术上看目前期指指数第一个重要的阻力来自60日均线，显然目前在没有站稳60日均线前还不能有效断定该均线已经有效突破；再往上是从2011年4月中旬开始的3067点以来的长期下跌通道上轨的制约，预计股指在未来的反弹过程中会继续受制于该上轨。不过，技术面上指数也存在较强支撑。由于一月份涨幅较大，使短期的5日、10日均线与中期的20日、30日均线的乖离率不断扩大，导致指数存在暂时休息调整的要求。好在20日均线在1月12日已经拐头向上，20日、30日均线多头态势表现良好。而且从盘后主力持仓的具体席位来看，最近几个交易日主力空头没有较大动作，观望情绪较浓，期市资金对于后市反弹的态度依然较为明显，向下调整所遇的抵抗会较强，因此期指市场存在有效突破60日均线并继续上攻的可能。
后期走势预测

综上所述目前国内基本面好转形势显著，而且从技术角度上看期指缓慢反弹格局尚难言结束，因此操作上短期股指可背靠10日线试多，期指中期缓慢式上攻可能性较大。
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