
                        沪锌：进入震荡筑底阶段

                                  章孜海

本周沪锌一改上周的颓势，出现上涨行情，其中周二一举填补了上周的跳低缺口，使其成为下跌浪中的衰竭缺口，当日出现5%的大涨行情，技术面上上周14000以下的新低形成了较为典型的空头陷阱。

触发本轮反弹的诱因是上周末德法峰会虽然未达成某些协议，但市场对26日的欧盟峰会达成有利于出台减缓欧债危机的协议有较大预期，欧元反弹，美元下跌，使大宗商品价格获得喘息，而我国总理温家在周二天津调研中强调，把握好宏观调控的方向、力度和节奏，更加注重政策的针对性、灵活性和前瞻性，适时适度进行预调微调。在最新的我国10亿元三个月期央票利率连续9个月持平，上周招标的200亿元三年期央票出现了15个月来那首次下降，我国金融市场对未来央行紧缩政策有所微调也有所预期，甚至市场有关于近日将下调存款准备金的猜想。总之这些利多的市场预期而引发的做多交易情绪，触发了本轮内外盘金融市场的全线反弹，从股票到商品市场，包括沪锌。

而沪锌从第三季度持续下滑以来，上周一度跌破14000元/吨大关，国内锌冶炼厂普遍出现大幅亏损，沪锌指数连续图上，上周低点13804也与去年6月初的低点13470仅一步之遥，市场短期跌幅过大。上海期交所的库存也显示，近日锌库存出现持续下滑，特别是期货仓单下降幅度更大，这显示了，由于期现价格跌破成本、现货对当月期价形成了小幅升水以及远月合约对近月升水基本持平，使保值抛盘的入场意愿大幅减低，空头减磅使期价触发技术性反弹。
但本轮沪锌反弹不可能一蹴而就，外围市场不确定因素较多以及金属锌冶炼成本支撑与自身供应大幅过剩的矛盾均较难在短期获得解决，未来价格可能在这些因素相互作用下处于较长时间的震荡摇摆中。26日欧盟虽然出台了相关的政策，比如与银行业达成的减计50%希腊政府国债协议；欧元区将把援助基金规模提高至1万亿欧元(1.4万亿美元)，但这些都不能根本改变欧元区国家经济处于衰退的局面，市场需要较长时间的修复，而目前的利好作用确实能能在短期产生效果，但长期还需要关注欧元区各国经济是否真正具备内在增长动能。而我国宏观政策虽然出现了一些“微调”的信号，但“微调”也否定了货币政策全面放松的可能性，货币政策仍将维持总体稳健的基调不变。而沪锌前期跌破14000元/吨后获得了成本方面的支撑，但随着价格的反弹，未来在16000元/吨上方仍将遭受到保值抛盘的打压，因为国内外锌过剩的局面仍在持续，最新公布的全球金属统计局wbms的报告中显示，1-8月全球累计锌过剩54.1万吨，再次刷新近期新高。
综上所述，沪锌在政策微调预期以及成本支撑作用下，处于筑底阶段，但反弹不会一帆风顺，未来可能经历较长时间的14000-16000之间的震荡。
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（中航期货公司）

