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沪胶周报

关注26000压力位
（8月23日——27日）

一、市场综述

1、行情

	SHFE胶
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	当月沪胶
	24900
	25000
	24350
	24930
	155
	4376
	-1496

	沪胶指数
	25388
	25704
	24416
	25639
	367
	387194
	-16744


行情回顾：周一沪胶高开低走，期价继续下挫，主力合约收盘报价25095元/吨，下跌0.69%，成交缩量，总仓增加1.4万手至41.8万手，主力合约前20名持仓的净多头寸从3万手下降至2万手。周二沪胶延续跌势，收盘价跌至24485元/吨，跌破20日均线。周三沪胶平开振荡收高，主力合约收盘价回到20日均线上方，涨幅1.47%，总体成交温和，总仓增加1.5万手至38.8万手，主力合约前20名持仓的净多头寸从7946手增至25692手。周四沪胶跳空高开高走，主力合约强势收涨2.72%，收盘报价25520元/吨，为四个交易日新高，总成交缩量50万手至99万手，总仓稳定在39万余手。周五沪胶继续小幅上扬，主力合约收盘报价25630元/吨，上涨0.43%，总成交小幅缩量减仓，主力合约前20名持仓的净多头寸稳定在2.2万手。
[image: image2.emf]沪胶主力前20名持仓的净头寸与收盘价走势图
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	TOCOM
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	日胶连续
	292.2
	298.4
	285.4
	297.5
	5.6
	34405
	1432


行情回顾：东京期胶周一下跌,因日圆走强且油价下滑,不过交易员表示,在收於285日圆上方之后,期胶价格不太可能再大幅下滑。周二日胶受到日圆走强、油价走疲以及橡胶需求前景不确定等因素的多重打击，期价继续下滑，指数收跌0.24%。日胶期价周三再度收低,主要因为日圆走强以及油价下跌打压,同时技术面人气亦持续疲弱。周四TOCOM橡胶期价升至三个月高位,因为油价、股市反弹利好提振,同时日圆兑美元涨势暂歇也提供进一步的支撑。东京期胶周五升至四个月高位,因受其它大宗商品价格坚挺的支撑。
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2、SHFE库存： 
	日期
	总库存
	期货仓单

	2010-8-6
	20208
	7720

	2010-8-13
	21875
	15045

	2010-8-20
	24733
	16435

	2010-8-27
	24701
	15710
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3、天然橡胶期价与现货价格比较
	时间
	天然橡胶网WF号天胶成交均价
	成交量（吨）
	现货对当月合约结算价升贴水（元/吨）

	2010-8-6
	24340
	1070
	现货贴水285

	2010-8-13
	24420
	320
	现货贴水100

	2010-8-20
	24650
	0
	现货贴水175

	2010-8-27
	24900
	980
	现货升贴水0
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4、产胶国天然橡胶报价（国际橡胶价格）（单位：美分/公斤）
	时间
	泰国3号烟胶片价格
	涨跌
	印尼20号标胶价格
	涨跌

	2010-8-6
	327.45
	4
	308.2
	9.2

	2010-8-13
	328.47
	1.02
	309
	0.8

	2010-8-20
	335.71
	7.24
	318.5
	9.5

	2010-8-27
	339.4
	3.69
	324.5
	6
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二、分析与建议
目前沪胶基本面偏多，国内汽车即将迎来“金九银十”的传统消费旺季，虽然新胶供应正处于割胶旺季，但是SHFE库存情况处于历史低位。
关注因素：
1、 主力合约前20持仓的净头寸变化，可以通过净持仓与总持仓的比值来观察；

2、 现货成交情况较好，短线交易者应关注现货升贴水情况；
3、 关注原油与周边市场整体人气氛围。
操作建议：盘面看沪胶主力1101合约期价再度逼近前期高点，投资者需关注上方26000一线的压力。操作建议：若期价不能有效上攻26000一线，可适量抛空；反之多单顺势跟进。
中航期货研发部

杨艳丽
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