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糖市周报

  白糖高位跳水
 （8月16日—8月20日）      

一．市场综述： 
1，NYBOT原糖本周继续走高
NYBOT原糖：（8月16日—8月20日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	19.40
	20.07
	18.72
	19.95
	0.53
	248717
	1668


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美分/磅，持仓和持仓增减的单位为手）


CFTC原糖净多持仓继续增加
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2、ZCE白糖本周出现高位跳水
ZCE白糖：（8月16日—8月20日）

　（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	5409
	5418
	5263
	5273
	-111
	606408
	14.1万


分析与预测
 要点：

　国内2009/10榨季仅剩8、9两个月即将结束。截止7月底，全国的工业库存为175.3万吨，同比减少60.34万吨。去年8月全国的食糖销量为133.25万吨，考虑到食糖的需求刚性和消费逐年递增的趋势，今年8月消费量应该不会低于这个数字。从这个角度看，后期食糖供应会非常紧张。（和讯财经原创） 

　从目前形势看，前期市场担忧的国内白糖主产区的甘蔗种植情况基本恢复正常。2010年初的西南干旱以及4、5月份甘蔗主产区普遍出现低温和光照偏少的情况，致使今年甘蔗苗情总体偏弱。但从近期国内主产区反映的情况来看，一方面因为补种比较及时，一方面甘蔗中期生长天气条件不错，蔗区开榨时间不会出现太大影响，总体情况正常。从周期性理论来讲，2010/11榨季将是增产周期的首个榨季，市场对新榨季食糖增产预期强烈，这将进一步制约白糖后市上涨空间。

（和讯财经原创）
现货方面，产区报价坚挺，但缺乏销量配合。预计8月中旬以后，中秋和国庆两节的备货需求逐步下降，消费转淡，糖价也将见顶回落。

    [image: image3.emf]产区现货价格（单位：元/吨）
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主力持仓方面，本周主力净多持仓虽然有所回落，但依然呈现净多持仓格局。

[image: image4.emf]白糖多空前20名持仓差（多-空）
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仓单库存方面继续减少，目前合计不到19万吨。。 

[image: image5.emf]郑糖库存（10吨/张）
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操作建议

郑糖主力合约跌破5300元整数关口的支撑，期价转弱，周线图上看，MA5能否对期价形成有效支撑，将较为关键，另外，盘后持仓上，多头方有现货背景公司大幅增仓，不利于期价下行，短期内郑糖或有所反复，暂以短线思路对待。            　　                        　
（师香玲）  
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