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沪胶周报

高位振荡
（8月9日——13日）

一、市场综述

1、行情

	SHFE胶
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	当月沪胶
	24600
	24835
	24400
	24660
	10
	3552
	-86

	沪胶指数
	24603
	25091
	24143
	24776
	178
	424556
	48768


行情回顾： 周一沪胶早盘平开于34700元/吨，盘中期价依托5日均线振荡走高，尾盘收于24910元/吨，上涨0.89%，成交缩量，总仓增加7162手至38.3万手，主力合约前20名持仓的净多头寸稳定在2.2万手。周二沪胶早盘平开高走，期价冲高至25200元/吨后跳水，午前收盘期价跌回开盘价24810元/吨附近，午后期价维持在开盘价上方窄幅波动，收盘报价24860元/吨，小幅下跌0.20%，总成交放量增仓，主力合约的前20名持仓净多头寸增至2.8万手。国内现货市场天然橡胶网成交均价24300元/吨，对当月合约收盘价贴水放大至535元/吨。周三沪胶早盘平开振荡，午后期价快速下挫而跌破5日均线，收盘报价24685元/吨，跌幅0.70%，成交缩量，总仓稳定在41万余手，主力合约前20名持仓的净多头寸继续放大至2.97万手。国内现货市场天然橡胶网成交均价上涨310元/吨至23610元/吨，对当月合约收盘价由大幅贴水转至升水10元/吨。周四沪胶开盘价即跌破10日均线，开盘后期价跌至24165元/吨后反弹至25000一线振荡收盘，主力合约收跌0.83%，总成交放量增仓，主力合约前20名持仓的净多头寸稳定在2.9万手。周五沪胶早盘小幅高开于24680元/吨，开盘后期价重心振荡下移至前一交易日收盘价24480元/吨，随后价格开始反弹走高，收盘报价于24845元/吨，上涨1.49%，价格回到5日均线上方，总成交缩量减仓，主力合约前20名持仓的净多头寸从2.9万手降至2.2万手。国内现货市场天然橡胶网成交均价24420元/吨，对当月合约收盘价贴水240元/吨。
    总体来看，本周沪胶呈现高位振荡走势，现货对期价表现偏弱，总持仓增加较为明显。
[image: image2.emf]沪胶主力前20名持仓的净头寸与收盘价走势图
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	TOCOM
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	日胶连续
	283.7
	286.5
	275.9
	282.9
	-1.4
	30051
	54


行情回顾：周一TOCOM橡胶因日圆走强，价格小幅下跌, 但交易员表示,来自传统橡胶进口国补充库存的需求仍支撑期胶价格。周二日胶再度小跌，因油价走弱触发止损卖盘,但日圆兑美元升势暂停协助抑制跌幅。周三日胶再跌1.5%，盘中期价跌破重要支撑位280日圆。周四日胶收盘跌至27498.4日圆。周五因美元兑日圆回升且纽约商业期货交易所(NYMEX)原油期货在亚洲市场上涨,激励交易商于周末前回补部位，日胶指数收涨1.62%。
总体来看，日胶连续9个交易日在280日圆一线横盘振荡，日均线纠结走平，短线或将维持振荡格局。
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2、SHFE库存： 
	日期
	现货库存
	期货仓单

	2010-7-23
	19328
	12765

	2010-7-30
	20023
	8615

	2010-8-6
	20208
	7720

	2010-8-13
	21875
	15045
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3、天然橡胶期价与现货价格比较
	时间
	天然橡胶网WF号天胶成交均价
	成交量（吨）
	现货对当月合约结算价升贴水（元/吨）

	2010-7-23
	23630
	1240
	现货升水380

	2010-7-30
	23950
	0
	现货升水120

	2010-8-6
	24340
	1070
	现货贴水285

	2010-8-13
	24420
	320
	现货贴水100
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-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2010-1-4 2010-1-18 2010-2-1 2010-2-22 2010-3-8 2010-3-22 2010-4-6 2010-4-20 2010-5-5 2010-5-19 2010-6-2 2010-6-21 2010-7-5 2010-7-19 2010-8-2


4、产胶国天然橡胶报价（国际橡胶价格）（单位：美分/公斤）
	时间
	泰国3号烟胶片价格
	涨跌
	印尼20号标胶价格
	涨跌

	2010-7-23
	318.01
	-9.64
	291
	-1

	2010-7-30
	323.45
	5.44
	299
	8

	2010-8-6
	327.45
	4
	308.2
	9.2

	2010-8-13
	328.47
	1.02
	309
	0.8
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二、分析与建议
关注因素：
1、 主力合约前20持仓维持净多头寸；

2、 现货成交情况较好，但价格对期价表现弱势；

3、 5日均线与10日均线走平；

操作建议；主力1101合约暂以24000—25000高位振荡区间对待。若期价能放量增仓上涨站稳25000一线，可少量多单跟进。
中航期货研发部

杨艳丽

QQ:116359369

TEL：021—54101618
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