LLDPE短期目标位11000元/吨
中航期货 杨艳丽
7月的最后一个交易日LLDPE主力合约收盘价突破60日均线，本轮价格反弹的上方空间进一步被打开。并且短期内一些利好因素的存在，也将助推期价延续上涨态势，从黄金分割率来看，LLDPE指数的短期目标位在10500—11000元/吨。
1、 美元指数下跌提振大宗商品短期走势

7月30日公布的美国二季度GDP年化季率上升2.4%，低于预期的2.5%；同时第二季度的美国消费者支出年化季率也由一季度的上升1.9%降至1.6%。过去一个月美国公布的数据低于预期，引发市场担忧，令美元承压。从盘面来看，美元指数自6月7日从88.708美元的高位下跌以来，7月30日最低跌至81.459美元，累计跌幅7.75%。美元指数的下跌，使得以美元为价格标的的国际原油价格出现两轮反弹行情，一定程度上提振了大宗商品的走势。从美元指数的日线图上看，依据对称理论，美元指数下方仍有一定下跌空间，至少会往80美元的整数关口靠近一下。那么，美元指数延续下跌，将在短期内继续助推包括原油、LLDPE在内的大宗商品的反弹走势。
二、原油或借飓风突破80美元整数关口
国际原油自5月初下跌以来，7月22日油价第二度逼近80美元整数关口。而目前正是美国飓风多发时节，原油在每年的这个时候也都会迎来飓风炒作的高峰。一般情况下，“飓风行情”在8月底左右会迎来高峰，发生突破的可能性较大。因此只要再度突破80美元，就会对国内能源化工板块产生实质影响。也就是说，一旦上游原油发生突破上涨行情，那么下游LLDPE必将跟随原油上涨而走得更高。需要注意的是，原油突破80美元后究竟能走多远，仍要看宏观经济的情况。
三、棚膜旺季即将进入备货阶段
从下游薄膜的传统季节性角度看，LLDPE的“金九银十”即将来临，主要集中生产大棚膜及大蒜地膜。这是LLDPE年内的第二次消费旺季，也是价格启动第二轮涨势的时间。一般情况下，下游备货期往往在8月份来临，这意味着现货市场上可流通现货的供应将趋紧。此外，之前5月和6月的LLDPE进口量由于利润问题而出现萎缩，较3月与4月份的进口量环比下降了34.75%。这使得国内现货市场的库存降低，短期内也将加剧国内现货市场备货的需求量。从交易所注册仓单的情况来看，5月中旬开始LLDPE的注册仓单一直停留在6200张左右的水平，截止7月30日的注册仓单量为6856手。对于目前LLDPE20多万手的总持仓量来说，可谓毫无仓单库存压力。
4、 国内现货市场价格上涨的支撑

	时间
	华东
	华南
	华北

	2010-7-9
	8800-9200
	8900-9150
	8850-9150

	2010-7-16
	8950-9200
	8900-9100
	9050-9100

	2010-7-23
	9300-9600
	9300-9400
	9400-9500

	2010-7-30
	9600-9800
	9550-10000
	9660-9600


随着期货价格的走高，国内现货现货市场报价也普遍上涨，现货对当月合约收盘价的贴水情况明显缩小，以上海地区的现货价格为例，其对当月期价的贴水已由前期的365元/吨收缩至125元/吨。同时，国内生产企业也纷纷调涨7042出厂价。如：齐鲁石化7042出厂价从9150元/吨分次调涨至9900元/吨；扬子石化7042出厂价从9000元/吨调涨到9800元/吨。价格上涨，贸易商的心态也转好，市场询盘气氛较好，目前贸易商多关注石化8月价格调整政策。现货市场情况的好转以及现货贴水幅度的缩小，都将对期价盘面产生利好支撑。
5、 从成交量和持仓量看市场节奏转变

	日期
	指数涨跌
	总持仓量
	增减
	备注  

	2010-7-1
	-2.78%
	195750
	34278
	放量增仓下跌

	2010-7-15
	-1.30%
	226212
	12422
	放量增仓下跌

	2010-7-19
	0.06%
	234568
	-1896
	缩量减仓收阳

	2010-7-20
	1.99%
	227794
	-6774
	缩量减仓上涨

	2010-7-22
	1.97%
	239710
	23920
	放量增仓上涨

	2010-7-29
	0.71%
	222222
	2750
	放量增仓突破60日均线


7月1日LLDPE大幅放量增仓下跌后，期价连续11个交易日低位横盘。7月19日开盘价创新低9103元/吨，但是当日期价低位反弹微幅收涨，成交和持仓未能配合，隔日期价再度收涨1.99%。直至22日LLDPE价格放量增仓上涨，期价站上短日均线系统，市场节奏出现走强迹象。7月的最后两个交易日，LLDPE指数和主力合约价格分别放量增仓突破60日均线。至此，市场节奏完全由放量增仓下跌、缩量减仓反弹转变为放量增仓上涨。

综上所述，在外盘利好与国内现货市场转好的情况下，LLDPE的市场节奏已经转变为多头市场。从盘面上看，LLDPE主力1101合约的5日、10日与20日均线已经形成多头发散趋势，且上周末期价放量增仓站上60日均线，技术形态明显走强。通过画黄金分割线，可以看到LLDPE期价上方的短期目标位11000元/吨。
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