
通胀预期升温 国内油脂被动跟随
                            （7月26日—7月30日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受美元的贬值通胀预期上升以及美作物不确定因素影响，导致资金积极参与吵作，本周美豆油维持强势单边反弹态势，周收盘以中阳报收，总体来看油脂市场短线已向上突破前期顶压力线，反弹将进一步向上开拓空间。
2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆油振荡反弹，周收盘以小阳报收，连豆油主要受到美豆强势表现支持，导致后期进口成本大幅上升，但国内供需面依然宽松，因此走势弱于美盘豆油。
二，行情：   （7月26日—7月30日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	39.53
	40.42
	39.09
	40.42
	+0.85
	277055
	-5645


（单位：美分/磅，持仓：手）
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受美元大幅下跌及周边市场普涨影响，美盘豆油本周维持强势单边反弹态势，周收盘以中阳报收，总体来看油脂市场短线已向上突破前期顶压力线，反弹将进一步向上开拓空间。
2，国内油脂市场：

库存情况：
[image: image2.emf]豆油库存情况
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库存情况：本周豆油库存维持不变仍为2696手。菜籽油库存目前892手，同时有效预报仍保持较高水平，目前为5728手。

国内油脂类行情：   （7月26日—7月30日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7607
	7721
	7543
	7680
	+78
	526510
	+6246

	连棕榈油指
	6600
	6793
	6563
	6747
	+119
	264388
	+19160

	菜籽油指数
	8327
	8386
	8258
	8360
	+29
	123013
	-8728


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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连豆油本周则受到美豆强势反弹导致后期进口成本上升影响，因此走势基本跟随美豆油而动。各地现货本周维持反弹格局，总体来看进口成本上升支撑了本周现货反弹，但中线来看国内油脂产品基本面依然处于较为宽松的格局，因此连豆油将被动跟随美盘而动，表现出一定的弱势特征。后期应关注周边市场及美元指数的进一步指引。
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基金净多 商业净多


      本周美盘传统基金在豆油上的净持仓虽然仍为净空头，但较前周大幅减少，目前为5508手，较上周减少7654手，而对手盘商业净多单则也同步减少了11600手，目前为1423手，上述持仓变化基本反映出目前豆油的基本面情况，传统基金净空单大幅减少，而商业盘则大幅减持多单，前期买入保值盘获利了结，这种持仓结构的变化趋势能否延续仍需进一步确认。
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菜油豆油基差
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平均基差517点
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平均基差1045点
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平均基差1561点
从上面3个油脂基差图可以看出，目前强弱次序是棕榈油>豆油>菜油；由于菜籽现货稳定以及国储今年提高收储保护价的影响，因此近期菜油行情表现出抗涨抗跌特征，同时菜油8450上方短线涨升空间也较为有限。而近期连棕榈油连豆油都受到外盘强势反弹影响，走势明显强于菜油，连棕榈前期大幅回落，因此空单平仓动力也最强，因此建议前期买豆油抛棕油套利单了结，等待基差的进一步恢复后，再度介入套利的机会。
     操作建议：
· 豆油：受到美豆大幅反弹导致后期进口成本上升，但同时中线来看国内油脂产品基本面依然处于较为宽松的格局，因此连豆油走势处于被动跟随状态，因此建议短线日内交易。前期买豆油抛棕油套利单了结，等待基差收缩后，再度介入套利，低位多单仍可持有。
· 棕榈油：受棕油套利解仓盘影响，本周连棕榈油减仓反弹，豆棕基差有所恢复，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化，建议低位多单仍可持有。
· 菜籽油：受外盘油脂产品大幅反弹影响，菜籽油本周小幅收高，但盘面表现抗涨抗跌，而资金参与性较差， 8450-8500上方套保压力较大，因此建议短线日内交易为宜。
· 目前A股以及美元走势对商品市场日内盘面人气影响较大，提请投资者关注。

