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    美豆高位振荡整固  连市被动跟随振荡
                             （7月12日—7月16日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美盘吵作天气影响，本周美豆期价持续上涨，尤其新作大豆期价创下两个月来新高，以大阳线报收，总体来看大区间振荡格局能否延续，仍需进一步确认，4月高点1005美分一线被有效突破前，市场需要一定的振荡整固过程。
2．连豆指数连续：连豆本周被动跟随美豆小幅收高，以小阳线报收。国内厂商采购进口大豆观望心理有所增强。监测显示，在6月份大豆进口量创下620万吨的历史新高后，7-9月份我国大豆进口量将会出现下降，但仍将处于历史较高水平，国内进口大豆供应充裕的局面不会发生改变。总体来看连豆仍将维持大区间振荡行情，不排除短线下周有温和振荡调整过程。
二，行情：    （7月12日—7月16日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	958.8
	999.7
	948.6
	994.1
	+32
	461040
	+45612


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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受美豆建立天气升水影响，本周美豆期价大幅单边走高，下档支撑在950-970美分区域，上档压力在1005美分一线。后期关注周边市场及美豆主产区的天气变化，料短线振荡整固后，期价有望向上突破1005美分一线。  
连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存小幅增加35手，目前为10954手，豆粕库存维持不变，目前为3539手。大豆库存小幅增加主要原因：国内大豆近2年基本已退出压榨市场，国产豆大多被国家储备收购，行情受制于国家收储政策，盘面交易萎缩，大资金参与度大幅下降。
连豆指数行情  （7月12日—7月16日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3894
	3908
	3833
	3901
	+35
	305158
	+1210


（注：单位：元/吨 持仓：手）
受美豆大幅上涨影响，连豆本周小幅增仓被动跟随，以小阳线报收。国内大豆近2年基本已退出压榨市场，国产豆大多被国家储备收购，行情受制于国家收储政策，盘面交易萎缩，大资金参与度大幅下降，连豆受政策影响，被市场边缘化了。总体来看连豆仍将维持区间振荡行情，不排除短线有温和调整过程，后期关注周边市场及美豆主产区的进一步变化。  

连粕指数行情  （7月12日—7月16日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2891
	2937
	2864
	2935
	+51
	1222288
	-21936


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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哈尔滨 大连 秦皇岛

山东 江苏 广东


连粕本周也被动跟随美豆中幅高收，导致美豆远期进口成本上升影响，连粕价格处于被动跟随地位。我国6月份大豆进口量创下620万吨的历史新高后，7-9月份大豆进口量将会出现下降，但仍将处于历史较高水平，国内进口大豆供应充裕的局面中期难以改变。国内现货小幅收涨30-50元/吨不等，注周边市场及美豆主产区的进一步变化，总体来看连粕在连豆市场中，目前仍是投机资金关注度最高的品种，如美豆有效突破1005美分一线，则豆粕将成为领涨品种，但被动跟随地位难以改变。
   操作建议：
连豆：连豆行情受制于国家收储政策，盘面交易萎缩，大资金参与度大幅下降，连豆受政策影响，被市场边缘化了，不排除短线有温和调整过程，总体来看连豆在收储政策支撑以及国储的顺价销售压力中维持振荡，因此建议短线日内交易。
连粕：受美豆本周大幅高收影响，导致美豆远期进口成本上升，但连粕价格处于被动跟随地位。国内基本面宽松状态短期难改，国内现货小幅收涨30-50元/吨不等，注周边市场及美豆主产区的进一步变化，后期关注美豆能否有效突破1005美分一线，不排除短线温和调整过程，因此建议短线日内交易，远月多单逢低适量低吸。
中航期货   021-64561152    研发部   俞奕军

