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螺线周报
短线保持震荡偏空思路对待
【7月12日——7月16日】
· 行情回顾

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	总持仓
	持仓增减

	螺纹指数
	3993 
	4017
	3961
	3994
	1
	1411452 
	111406 

	期螺1101
	4118 
	4156 
	4042 
	4066 
	-55 
	679620 
	386140 

	线材指数
	4006
	4016
	3942
	4012
	    8
	3752 
	-470 

	线材1010 
	3999 
	4009 
	3972 
	4005 
	6 
	3100 
	-216 


上周钢材现货市场整体以小幅调整为主，跌势较前二周明显减缓，截止周五（2010-07-16）， HRB335 20mm螺纹钢平均价格为3810元/吨，较前周五（2010-07-09）下跌16元/吨；Q2356.5mm高线平均价格为3872元/吨，较前周五下跌19元/吨；期螺缓跌，主力合约换月过程中呈现近弱远强格局，期价受短期均线压制明显，不过整体来看1101合约仍处于4050-4150的震荡区间内运行，弱势震荡特征明显，期螺各合约总持仓增加11.1万手。
· 库存
最近两周的全国螺线库存总量降幅较前期略有扩大
据监测，截止到7月16日，全国主要城市的螺纹社会库存为624.203万吨；线材165.495万吨。与前周末（2010-7-9）相比螺纹库存减少10.501万吨，线材库存减少4.857万吨。

建材钢材库存最近二周的降幅较前期略有放大，钢厂限产检修对整体库存水平的影响逐渐显现。
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◆  螺线现货价格情况

1）上周上海地区螺线现货报价（20100712-0716）
	品种
	规格、材质
	报价区间
	7月16日报价/较上一日的变化

	高线
	高线Ф6.5mm Q235（萍钢）
	3820-3830
	3820↓0

	螺纹钢
	Φ20mmHRB335（海鑫）
	3590-3620
	3590↓0

	
	Φ20mmHRB400（萍钢）
	3650-3680
	3650↓0


注：上海市场为理重计价，由于产品负公差原因，理重计算较实重约相差150元/吨左右。
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上周上海地区二级螺纹钢现货报价承接前周跌势继续小幅下滑，整周报价区间为3590-3620，较前周末（2010-07-09）下跌40元/吨。

◆ 原材料
上周焦炭市场继续弱势下行，部分地区价格下跌，钢厂采购积极性依然不高，成交不理想。目前唐山地区二级冶金焦报价1700元/吨，较前周末（2010-07-09）下跌50元/吨。
上周国内铁精粉市场各地区走势不一，北方地区有明显拉涨迹象，南方大部分地区小幅下滑，市场询盘略有好转，成交情况依然不理想。供需双方观望情绪浓厚。目前唐山地区66%铁精粉报价1080元/吨，较前周末（2010-07-09）上涨50元/吨。
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上周进口矿市场走势小幅回暖，从外盘市场来看，矿山发货略有增加成交尚可，但接盘者仍以贸易商为主，钢厂仍不敢轻易接盘；从现货市场来看，上周港口现货询盘甚多，贸易商心态发生转变不肯低价销售。63.5/63%印度粉矿矿山报价在123-125美元/吨左右，国内方面报价控制在125美元/吨左右；目前天津港现货63.5%印粉报1000元/吨，较前周末（2010-07-09）微跌10元/吨。
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【主要钢厂调价】
1、 沙钢于7月11日对螺纹钢出厂价格下调60元/吨，对高线、盘螺出厂价格下调200元/吨。
2、 宝钢武钢于7月13日出台八月份产品销售价格调整政策，降幅在300-800之间。、

3、 鞍钢于7月15日对冷轧板卷出厂价格下调350元/吨，对冷轧板卷出厂价格下调450元/吨，对线材出厂价格下调300元/吨，对中厚板出厂价格下调300元/吨。
【综述】

得益于前期钢厂限产检修缩减产量，建筑钢整体库存最近二周降幅出现扩大，此外，上周钢材市场微幅调整盘整运行表现出一定的抗跌性对稳定市场和投资者信心起到了积极作用。不过利空因素也较为明显，首先住建部等三部委集体否认了楼市调控松动的传闻，宏观政策面未见松动迹象，此外，穆迪下调葡萄牙评级，标准普尔保持对英国负面评级展望，并表示评级有可能被下调，虽然金融市场并未就此出现大幅震荡，但是整体来看主权债务危机仍然存在较大的不确定性，是否真的就此结束恐怕还言之过早。综合而言，在外围市场不出现突发性大利空的情况下，下周钢材市场我们继续维持弱势震荡的判断。
技术面：   螺纹1101日K线：

[image: image6.png]MA30 415440 MABD 4357.75

T 010j0an 6.5




螺纹指数周K线：
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日K线走势上，上周期螺1101周一冲高回落，随后连续三天收阴，周五维持震荡以小阳线报收，从图表上看，期价受短期均线压制较为明显，K线重心从震荡区间上边沿下移至下边沿附近，弱势特征较为明显。目前期螺主力合约换月已经结束，后市重点关注1101合约在区间下沿附近的持仓变动情况，能否打破区间震荡格局并保持良好的延续性——扩仓幅度的大小是个极其重要的影响因素之一。操作上暂以震荡偏空思路对待。
上周螺纹指数周K线再度以十字线报收，周线级别的均线空头发散排列，中期走势仍处于空头趋势当中。
1101-1010价差：
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目前1101与1010价差为150，平均一个月价差为50元，处于正常价差范围之内。市场倒挂、近弱远强格局下以及国家对钢铁行业产能过剩调控、钢厂限产检修缩减产量背景下，保守型投资者可考虑执行“卖1010买1101”操作。
后市行情研判与展望

具体操作而言，中期趋势操作上依然保持空头思路不变；短线操作上暂以弱势震荡偏空思路对待，前期有空头头寸的投资者可依期价站稳10日均线为离场信号。保守型投资者可考虑执行“卖1010买1101”操作。
中航期货研发部 

电话：0755-83363707

QQ：964040580

陈建华
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