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 有色周报
                      预期宏观经济政策继续适度宽松 促发股市和商品反弹
       （7月5日--7月9日）
1， LME：
1）行情： 
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	6480
	6775
	6425
	6745
	+295
	267780
	-2672

	LME三个月铝
	1940
	2017
	1931
	2000
	+60
	756348
	-1393

	LME三个月锌
	1800
	1905
	1795
	1876
	+74
	235123
	-2699


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美元/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
2）库存
   伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/5/14
	484075
	18450
	98825
	63425
	321825
	3.811%

	2010-5-21
	479825
	22450
	98350
	62225
	319250
	4.679%

	2010-5-28
	476725
	22700
	97100
	62800
	316825
	4.762%

	2010/6/11
	465000
	24950
	96275
	59000
	309725
	5.366%

	2010/6/18
	457425
	27400
	92475
	60700
	304250
	5.990%

	2010-7-2
	447300
	35000
	87225
	55300
	304775
	7.825%

	2010-7-9
	436900
	29550
	81075
	52850
	302975
	6.764%


 伦敦铝库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/5/14
	4478750
	289875
	1274575
	1147025
	2057150
	6.472%

	2010-5-21
	4583975
	276650
	1263075
	1147850
	2173050
	6.035%

	2010-5-28
	4561400
	298525
	1252650
	1148375
	2160375
	6.545%

	2010/6/11
	4496725
	321075
	1220050
	1152850
	2123825
	7.140%

	2010/6/18
	4474175
	323125
	1204775
	1153250
	2116150
	7.222%

	2010-7-2
	4416875
	281025
	1185600
	1155850
	2075425
	6.363%

	2010-7-9
	616525
	23750
	36875
	118350
	461300
	3.85%


伦敦锌库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/5/14
	569300
	24100
	35650
	114975
	418675
	4.23%

	2010-5-21
	567025
	19675
	32975
	114250
	419800
	3.47%

	2010-5-28
	619000
	20775
	36900
	114550
	467550
	3.36%

	2010/6/11
	617125
	17550
	36900
	115125
	465100
	2.84%

	2010/6/18
	618025
	17100
	36875
	116850
	464300
	2.77%

	2010-7-2
	616825
	23900
	36875
	118250
	461700
	3.87%

	2010-7-9
	616525
	23750
	36875
	118350
	461300
	3.85%


2，基金动向
CFTC持仓结构

	 日期
	非商业持仓量

 
	商业持仓量

 
	可报告合计持仓量

 
	不可报告持仓量

 
	总持仓

 
	投机

	
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	
	净多空

	2010/5/11
	36,092
	25,494
	20,005
	62,451
	70,969
	118,468
	116,468
	12,443
	14,523
	130,991
	10,598

	<2010-5-18>
	35258
	28033
	19658
	62602
	66681
	117518
	114372
	11036
	14182
	128554
	7225

	2010-5-25
	32592
	28609
	19007
	65569
	66089
	117168
	113705
	11562
	15025
	128730
	3983

	2010/6/1
	32767
	27456
	17932
	66056
	68590
	116755
	113978
	10263
	13040
	127018
	5,311

	2010/6/8
	34337
	32963
	18904
	65015
	65572
	118256
	117439
	14376
	15192
	132631
	1,374

	2010/6/15
	33306
	31870
	20044
	72502
	71473
	12852
	123377
	11413
	13888
	137265
	1,436

	2010/6/22
	33374
	31901
	21760
	71285
	70137
	126419
	123798
	13513
	13513
	139,932
	1,473

	2010/6/29
	31968
	29106
	19404
	68668
	68514
	120040
	117024
	10352
	13368
	130392
	2,862

	2010/7/6
	31620
	29435
	18769
	67615
	65822
	118004
	114026
	9879
	13857
	127883
	2,185


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）
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二，SHFE： 
1）行情（7月5日—7月9日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	52800
	5410
	51830
	54050
	+1410
	12010
	-4260

	三个月沪铜
	52180
	53920
	51610
	53720
	+1370
	379414（总）
	-84（总）

	当月沪铝
	14580
	14795
	14555
	14705
	+100
	21620
	-4490

	三个月沪铝
	14750
	14940
	14715
	14885
	+110
	252890
	+2786（总）

	当月沪锌
	14950
	15290
	14845
	15150
	+250
	13450
	-1460

	三个月沪锌
	15005
	15465
	14875
	15280
	+265
	455626（总）
	-22948（总）
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2）库存

                                 SHFE铜库存
	日期
	总库存
	期货仓单

	2010/5/14
	173095
	73136

	2010/5/21
	167789
	58389

	2010-5-28
	157698
	50991

	2010/6/4
	152724
	46587

	2010/6/11
	139332
	40571

	2010/6/18
	135944
	41074

	2010/6/25
	123929
	32045

	2010/7/9
	117459
	26245
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SHFE铜总库存 期货仓单


                               SHFE铝库存
	日期
	库存
	期货
	上海
	广东
	江苏
	浙江

	2010/5/14
	478294
	413386
	309444
	73850
	60000
	35000

	2010/5/21
	489495
	412894
	320645
	73850
	60000
	35000

	2010-5-28
	494688
	409050
	325838
	73850
	60000
	35000

	2010/6/4
	496240
	404305
	327390
	73850
	60000
	35000

	2010/6/11
	498068
	393548
	329218
	73850
	60000
	35000

	2010/6/18
	498008
	421299
	329158
	73850
	60000
	35000

	2010/6/25
	496853
	409379
	328003
	73850
	60000
	35000

	2010/7/9
	495934
	388664
	327084
	73850
	60000
	35000
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  SHFE锌库存
	周末库存
	总库存
	期货
	上海
	广东
	浙江

	2010-5-14
	286420
	246994
	199520
	80000
	6900

	2010-5-21
	288438
	244196
	201535
	80000
	6900

	2010-5-28
	295234
	239219
	208334
	80000
	6900

	2010/6/4
	295454
	225382
	208554
	80000
	6900

	2010/6/11
	290926
	189280
	204026
	80000
	6900

	2010/6/18
	267740
	168584
	186468
	80000
	6900

	2010/6/25
	264843
	147546
	183571
	74372
	6900

	2010/7/9
	249736
	128289
	168464
	74372
	6900
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    本周国内有色期价均呈震荡反弹，其中沪铜和沪锌表现偏强，周边股市的反弹也带动了有色工业品价格的会稳，周四晚中国人民银行货币政策委员会第二季度例会提出，下半年要继续实施适度宽松的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，增强调控的针对性和灵活性，把握好政策实施的力度、节奏和重点。 这也显示了，目前国内经济回升的势头存在一定的复杂性，故中央政府将可能放缓前期收缩政策，金融市场对此有所预期，股市出现反弹。而下周国内也将公布第二季度的一系列经济数据，这将再次对金融市场有所影响。

    操作建议： 震荡偏多操作，沪铜上方阻力54000，沪锌上方阻力15600。等待顺势交易的机会。
中航期货公司研发部   

章海
021-54101618  

QQ：84674364

QQ群：84093805

www.cafco.com.cn
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