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美豆建立天气升水   连豆弱势跟随反弹
                             （7月5日—7月9日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美豆供应担忧以及天气不确定性影响，本周美豆期价单边上涨大幅收高，但由于全球大豆基本面依然偏空，前期区间振荡格局能否打破仍需确认。
2．连豆指数连续：受美豆大幅走高影响，连豆本周大幅被动跟随上扬，以小阳线报收，呈减仓上行态势，由于中国6月份进口大豆620万吨，高于5月份的进口量437万吨，环比增加41.87%。总体来看连豆将无法避免国内供应充分的被动地位，不排除短线将跟随美豆进一步上行的可能性，但涨幅将明显落后于美豆。
二，行情：    （7月5日—7月9日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	912.4
	967.3
	909.5
	962.1
	+48.2
	415428
	+1283


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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受现货供应紧张以及美豆建立天气升水等利好影响，本周美豆期价单边上涨大幅收高，美盘已经提前开始进入天气吵作阶段，总体来看前期区间振荡格局能否打破仍需确认 ，后期关注周边市场及美元指数以及美豆天气的进一步变化。  
连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存小幅增加35手，目前为10954手，豆粕库存维持不变，目前为2887手。
连豆指数行情  （7月5日—7月9日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3808
	869
	3793
	3866
	+66
	303948
	-1532


（注：单位：元/吨 持仓：手）
连豆本周大幅被动跟随美豆上扬，以小阳线报收，呈减仓稳和反弹态势，由于中国6月份进口大豆620万吨，高于5月份的进口量437万吨，环比增加41.87%。总体来看连豆将无法避免国内供应充分的被动地位，不排除短线将跟随美豆进一步上行的可能性，但涨幅将明显落后于美豆，后期关注美豆天气变化及美元指数的进一步变化。  

连粕指数行情  （7月5日—7月9日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2812
	2887
	2804
	2884
	+81
	1244224
	+103130


（注：单位：元/吨 持仓：手）

连粕本周跟随美豆中幅收高，受美豆大幅建立天气升水影响，而美豆远期进口成本大幅上升至3450一线，较前周提高100元/吨，对连粕价格形成支撑，盘面来看价涨量升，持仓也大幅增加，因此连粕成为阶段性领涨品种，但近期连豆市场以买粕抛油的套利盘货利较丰，不排除有套利盘解仓盘出逃，导致市场反向运动，提请投资者关注。
   操作建议：
连豆：受供应担忧、天气不确定及强劲出口需求支撑，本周美豆大幅收高，料美豆短线将进入天气吵作阶段，上档1070-1100将是重要压力区域。而连豆短线将被动补涨，但连豆市场由于今年收储政策利好预期以及超常规的大豆进口影响，连豆总体将维持区间振荡格局，建议注意波段和节奏的变化，以短线日内交易为宜，低位多单可逢高分批了结。
连粕：受美豆大幅收高并创出7周新高影响，导致后期进口成本提高近100元/吨。同时近期美盘粕油套利交易特征显著，料美粕短线将短线期价有望进一步向上拓展空间的过程。而国内连粕短线则将有中幅高开振荡过程，关注盘中豆油及豆粕的强弱变化，谨防套利盘解仓盘出逃，导致市场反向运动，因此建议短线日内交易为宜。低位多单可持有，不宜追涨。
中航期货   021-64561152    研发部   俞奕军

