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螺线周报

中线空头趋势未改，短线金针探底有望止跌

【6月28日——7月2日】
· 重大新闻聚焦
1. 6月中国制造业采购经理指数为52.1% 连续两个月回落 
2010年6月，中国物流与采购联合会(CFLP)中国制造业采购经理指数(PMI)为52.1%，比上月回落1.8个百分点。
2. 部委表态楼市调控绝不松劲 市场尚未迎来调整 
29日获悉，国土资源部部长徐绍史近日主持召开部长办公会，研究进一步加强房地产用地管理和调控。会议强调，要狠抓落实，进一步坚定整个国土资源系统主动参与房地产用地调控的决心。市场人士认为，此次会议发出的声音，可看作是针对目前楼市胶着僵局，有关部门作出的首个官方表态，即中央政府的房地产调控并不会放松。这将有助于市场各方明确楼市政策预期。另外，值得一提的是，此前国土资源部副部长贠小苏也表示，要“进一步落实房地产调控政策”。
3.发改委预判钢材价格下降幅度相对有限
28日，国家发改委网站发布消息称，预计近期主要工业生产资料价格总体仍将平稳运行，钢材等主要品种价格继续小幅走低，但下降空间相对有限。国家发改委价格司有关人士介绍,国家出台的一系列遏制房价过快上涨措施将继续坚持并持续发挥效应,并在一定程度上抑制钢材需求。除国家宏观调控房价因素外,钢材价格促降因素还包括欧洲债务危机加深和贸易保护主义抬头,钢材出口压力仍然较大。”尽管如此,上述发改委人士分析认为,由于三大矿商宣布上调第三季度铁矿石价格,钢材生产成本仍将处于高位水平,这是钢材价格不会大幅回落的主要原因。此外,钢材价格促升因素还包括国家要求今年应淘汰的落后产能必须在三季度前全部关停,这也有利于钢材市场供需平衡和价格稳定。
4.中国5年半内取消钢材和有色金属出口退税
 中国国家信息中心经济预测部主任范剑平说，未来五年半内，中国将逐步取消钢铁和有色金属，及其产品的出口退税，以限制这些行业产能，中国也有可能同时对相关产品征收出口关税。而在早前宣布，从7月15日起取消部分钢材有色金属等产品原本9%的出口退税。
5.中钢协：我国不能做世界钢铁工业的供应基地 
中国钢铁工业协会秘书长单尚华在接受中央台记者专访时指出，我国不能做世界钢铁工业的供应基地，在产业政策上，也不支持钢铁产品大量出口。单尚华说：“出口钢材就等于出口资源出口原材料，等于出口能源，等于增加国内的污染。如果按现在出口的能力，最高一个月净出口400多万吨，全年要出口5000万吨，占全世界钢产量的10%。这对世界钢铁市场肯定是个冲击，也造成一些不必要的反倾销反

 HYPERLINK "http://baike.sososteel.com/doc/view/78467.html" \t "_blank" 补贴的贸易纠纷。”单尚华认为取消出口

 HYPERLINK "http://baike.sososteel.com/doc/view/36424.html" \t "_blank" 退税短期内对国内钢材市场会有一定影响，但长远看钢材市场不会出现大幅杀跌的行情，反而有利于发展方式的转变。

· 行情回顾

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	总持仓
	持仓增减

	螺纹指数
	4117 
	4119
	3948
	4002
	-96 
	1117836 
	-108330 

	主力合约10月螺
	4102 
	4108 
	3921 
	3975 
	-109 
	827466 
	-138600 

	线材指数
	4098
	4116
	3965
	4022
	    -75
	4642 
	-678 

	线材1010月
	4090 
	4115 
	3960 
	4020 
	-69 
	3568 
	-210 


上周钢材期现货市场均呈现破位下挫走势，期螺主力1010最低跌至3921元/吨，持仓量较前周大幅下降13.86万手；现货钢材市场，贸易商家恐慌心态有所显现，成交持续低迷。

基本面信息：

· 库存
上周全国主要城市螺线库存总量周环比微幅下跌 
据监测，截止到7月2日，全国主要城市的螺纹社会库存为647.121万吨；线材175.281万吨。与前周末（2010-6-25）相比螺纹库存减少4.382万吨，线材库存减少0.658万吨。

市场库存高位运行，关注钢厂的限产检修情况。
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◆  螺线现货价格情况

1）上周上海地区螺线现货报价（20100628-0702）
	品种
	规格、材质
	报价区间
	7月2日报价/较上一日的变化

	高线
	高线Ф6.5mm Q235（萍钢）
	3910-4010
	3910↓30

	螺纹钢
	Φ20mmHRB335（海鑫）
	3710-3780
	3710↓10

	
	Φ20mmHRB400（萍钢）
	3760-3830
	3760↓10


注：上海市场为理重计价，由于产品负公差原因，理重计算较实重约相差150元/吨左右。
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上周上海地区二级螺纹钢现货报价出现大幅下挫，整周报价区间为3710-3780，较前周末（2010-06-25）下跌90元/吨。

◆主流钢厂调价
1. 萍钢于6月26日对线材出厂价格下调30元/吨，对螺纹钢出厂价格下调20元/吨。
2. 沙钢于7月1日对高线、螺纹钢出厂价格下调50元/吨，对盘螺出厂价格下调100元/吨。
沙钢于7月1日对热卷出厂价格下调300元/吨。
◆ 原材料
上周焦炭市场继续弱势，成交清淡，价格继续下行。目前钢价继续下跌，钢厂亏损严重，大部分限产30%-40%左右，采购谨慎，导致焦炭滞销。目前唐山地区二级冶金焦报价1750元/吨，与前周末（2010-06-25）相比下跌50元/吨。

上周国内铁精粉市场弱势依旧，北方市场再次下滑，整体成交有所减弱，供需双方继续以观望为主。目前唐山地区66%铁精粉报价970元/吨，较前周末（2010-06-25）下跌100元/吨。
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上周进口矿市场整体下跌，观望气氛浓厚。由于近期钢材、钢坯价格持续走低，大部分钢厂面临亏损、减产力度逐渐加大，进口矿市场成交清淡。63.5/63%印度粉矿矿山报价在140-142美元/吨左右，国内方面报价控制在141美元/吨左右；目前天津港现货63.5%印粉报1090元/吨，较前周末（2010-06-25）下跌60元/吨。
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【综述】

上周建筑钢材大幅下挫，主流跌幅在70-150元/吨不等。截止周五（2010-07-02）， HRB335 20mm螺纹钢平均价格为3887元/吨，较前周五（2010-06-25）下跌100元/吨；Q2356.5mm高线平均价格为3956元/吨，较前周五下跌97元/吨。
上周股市出现破位下跌，商品期货市场亦大幅下挫，市场空头氛围明显增强，钢材市场恐慌心态亦有所显现；在买涨不买跌心态影响下，高库存和低迷的市场需求持续对钢材市场构成极大压制；此外，国内宏观政策面的不确定性以及外围主权债务危机是否就此结束依然不够明朗，短期内预计钢材市场将以弱势震荡为主，强势反弹行情恐难以出现。不过另外需要注意的一点是，由于钢价继续下跌而钢厂成本却维持在高位，为减少亏损各大钢厂陆续开始施行限产检修，预计将对后市高库存压力有一定缓解作用，具体对钢价走势构成多大程度影响还有待观察。
技术面：   螺纹1010日K线：
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螺纹1010周K线：
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日K线走势上，上周期螺1010处于破位下跌走势当中，周一期价打破前期的横盘胶着走势，随后期价继续下挫跌破4000整数关口，K线重心逐级下移，死叉空头发散排列的短期均线对期价走势构成极大压制。周五日K线呈金针探底形态，结合A股和沪市金属收盘表现期螺短线有望止跌，能否就此展开一波技术层面的弱势反弹行情还有待持仓量和成交量的恢复配合，近期操作上暂以弱势震荡思路对待，短线空单以期价站稳5日线为离场信号。技术上重点关注短期均线以及4060/4150等处对期价的阻力作用。

上周期螺周K线以中阴破位形态报收，K线重心不断下移，周线级别的均线空头发散排列对期价构成极大压制，中期走势依然处于明显的空头行情当中。
后市行情研判与展望

具体操作而言，中期趋势操作上依然保持空头思路不变，趋势空单继续持有；
短线操作上暂以弱势震荡思路对待，短线空单以期价站稳5日线为离场信号。技术上重点关注短期均线以及4060/4150等处对期价的阻力作用。

中航期货研发部 

电话：0755-83363707

QQ：964040580

陈建华
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