
关注美豆进一步表现  油脂仍将维持弱势振荡
                            （6月21日—6月25日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受基本面偏空影响。期价主要受油粕套利主导，本周美豆油维持弱势单边调整格局，周收盘以中阴报收，总体来看油脂市场短线将再度测试36.8美分/磅一线的支撑力度，仍需进一步确认，如支撑有效，则短线不排除有技术性反弹过程，但料中线将维持弱势振荡格局。
2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆调整，周收盘以小阴报收，连豆油主要受到美豆强势表现支持，导致后期进口成本中幅反弹，因此走势明显强于美盘。
二，行情：    （6月21日—6月25日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	38.57
	38.92
	37.65
	37.72
	-0.79
	299042
	-18921


（单位：美分/磅，持仓：手）
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受美元大幅升值及周边市场普跌影响影响，美盘豆油本周振荡调整，短线不排除有技术性反弹过程，但料中线将维持弱势振荡格局。
。
2，国内油脂市场：

库存情况：
[image: image2.emf]豆油库存情况
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库存情况：本周豆油库存维持不变仍为2887手。菜籽油库存目前为零库存，同时没有有效预报。

国内油脂类行情：   （6月21日—6月25日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7530
	7619
	7505
	7520
	+22
	457254
	+25532

	连棕榈油指
	6464
	6543
	6451
	6498
	+52
	215070
	-8926

	菜籽油指数
	8222
	8262
	8195
	8214
	-31
	112288
	-856


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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连豆油本周则受到美豆强势中幅反弹导致后期进口成本上升影响，因此走势明显强于美豆油。各地现货本周基本维持不变，总体来看进口成本上升支撑了本周现货。但中线来看国内油脂产品仍将维持弱势区间振荡的格局。后期应关注周边市场及美元指数的进一步指引。
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基金净多 商业净多


      本周美盘传统基金在豆油上的净持仓仍为净空头，目前为8263手，较上周减少3800手，而对手盘商业净多单减少了7532手，上述持仓变化基本反映出目前豆油的基本面情况，传统基金净空头不免基本面依然偏空，而商业净多则从现货考虑买入保值。
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平均基差517点
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平均基差1045点
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平均基差1561点
从上面3个油脂基差图可以看出，目前强弱次序是菜油>豆油>棕榈油；由于菜籽进口受限以及国储今年提高收储保护价的影响，因此近期菜油行情较坚挺，但同时菜油8300上方涨升空间也较为有限，因此总体表现抗涨抗跌，而近期连棕榈油连豆油都受到外盘弱势调整影响，走势弱于菜油，但豆棕基差有所恢复，导致部分资金获利了结，因此建议前期买豆油抛棕油套利单可分批减持，等待基差收缩后，再度介入套利。
     操作建议：
· 豆油：受到美豆大幅反弹导致后期进口成本上升，因此连豆油走势明显强于美豆油，但国内整体油脂市场基本面依然偏空，因此建议短线日内交易有。前期买豆油抛棕油套利单可分批减持，等待基差收缩后，再度介入套利。
· 棕榈油：受棕油套利解仓盘影响，本周连棕榈油减仓反弹，豆棕基差有所恢复，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化，建议等待豆棕基差收缩后，再度介入套利。
· 菜籽油：受外盘油脂产品影响，盘面表现抗涨抗跌，而资金参与性较差， 8300上方套保压力较大，因此建议短线日内交易，前期买菜抛棕套利单可分批获利了结。
· 目前A股以及美元走势对商品市场日内盘面人气影响较大，提请投资者关注。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军


