
[image: image1.jpg]





 有色周报
                               跌势中的反抽  未来仍跌
       （6月7日—6月18日）
1， LME：
1）行情：（6月7日—6月11日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	6205
	6545
	6038
	6460
	+210
	273677
	+1165

	LME三个月铝
	1880
	1974
	1828
	1942
	+61
	781355
	+17355

	LME三个月锌
	1642
	1783
	1577
	1740
	+86
	252376
	+4000


（6月14日—6月18日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	6525
	6775
	6310
	6420
	-40
	267483
	-6194

	LME三个月铝
	1951
	2043
	1933
	1940
	-2
	733014
	-48351

	LME三个月锌
	1732
	1876
	1722
	1738
	-2
	244116
	-8260


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美元/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
2）库存
   伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/23
	507150
	22200
	107625
	67575
	331950
	4.377%

	2010/4/30
	499300
	26425
	105050
	65400
	328850
	5.292%

	2010/5/7
	490875
	18050
	100550
	65075
	325250
	3.677%

	2010/5/14
	484075
	18450
	98825
	63425
	321825
	3.811%

	2010-5-21
	479825
	22450
	98350
	62225
	319250
	4.679%

	2010-5-28
	476725
	22700
	97100
	62800
	316825
	4.762%

	2010/6/11
	465000
	24950
	96275
	59000
	309725
	5.366%

	2010-6-18
	457425
	27400
	92475
	60700
	304250
	5.990%


 伦敦铝库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/23
	4567000
	281375
	1316275
	1137250
	2113475
	6.161%

	2010/4/30
	4535450
	263650
	1300600
	1140050
	2094800
	5.813%

	2010/5/7
	4506225
	272875
	1287500
	1143025
	2075700
	6.056%

	2010/5/14
	4478750
	289875
	1274575
	1147025
	2057150
	6.472%

	2010-5-21
	4583975
	276650
	1263075
	1147850
	2173050
	6.035%

	2010-5-28
	4561400
	298525
	1252650
	1148375
	2160375
	6.545%

	2010/6/11
	4496725
	321075
	1220050
	1152850
	2123825
	7.140%

	2010-6-18
	4474175
	323125
	1204775
	1153250
	2116150
	7.222%


伦敦锌库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/23
	543000
	10900
	37050
	115400
	390550
	2.01%

	2010/4/30
	552525
	7900
	36950
	115650
	399925
	1.43%

	2010/5/7
	571800
	11000
	36925
	115500
	419375
	1.92%

	2010/5/14
	569300
	24100
	35650
	114975
	418675
	4.23%

	2010-5-21
	567025
	19675
	32975
	114250
	419800
	3.47%

	2010-5-28
	619000
	20775
	36900
	114550
	467550
	3.36%

	2010/6/11
	617125
	17550
	36900
	115125
	465100
	2.84%

	2010-6-18
	618025
	17100
	36875
	116850
	464300
	2.77%


2，基金动向
CFTC持仓结构

	 日期
	非商业持仓量

 
	商业持仓量

 
	可报告合计持仓量

 
	不可报告持仓量

 
	总持仓

 
	投机

	
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	
	净多空

	2010/4/13
	53,458
	29,990
	20,492
	64,259
	88,040
	138,209
	138,522
	12,097
	11,784
	150,306
	23,468

	2010/4/20
	50,461
	29,547
	22,265
	66,810
	88,011
	139,536
	139,823
	14,418
	14,131
	153,954
	20,914

	2010/4/27
	47,952
	28,142
	24,261
	65,474
	85,645
	137,687
	138,048
	14,137
	13,776
	151,824
	19,810

	2010/5/4
	42,642
	29,152
	23,214
	62,278
	75,616
	128,134
	127,982
	14,184
	14,336
	142,318
	13,490

	2010/5/11
	36,092
	25,494
	20,005
	62,451
	70,969
	118,468
	116,468
	12,443
	14,523
	130,991
	10,598

	<2010-5-18>
	35258
	28033
	19658
	62602
	66681
	117518
	114372
	11036
	14182
	128554
	7225

	2010-5-25
	32592
	28609
	19007
	65569
	66089
	117168
	113705
	11562
	15025
	128730
	3983

	2010/6/1
	32767
	27456
	17932
	66056
	68590
	116755
	113978
	10263
	13040
	127018
	5,311

	2010/6/8
	34337
	32963
	18904
	65015
	65572
	118256
	117439
	14376
	15192
	132631
	1,374

	2010/6/15
	33306
	31870
	20044
	72502
	71473
	12852
	123377
	11413
	13888
	137265
	1,436


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）
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二，SHFE： 
1）行情（6月7日—6月18日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	50320
	53270
	49300
	51460
	-1540
	30344
	 

	三个月沪铜
	50180
	52690
	48900
	50930
	-2179
	384028（总）
	-6152（总）

	当月沪铝
	14220
	14505
	13750
	14355
	-170
	39642
	 

	三个月沪铝
	14030
	14770
	13800
	14535
	-215
	244800（总）
	-51854（总）

	当月沪锌
	13590
	14500
	13550
	13960
	-250
	21336
	 

	三个月沪锌
	13780
	14600
	13710
	14055
	-310
	459288（总）
	-61330（总）
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2）库存

                                 SHFE铜库存
	日期
	总库存
	期货仓单

	2010/4/30
	189441
	84063

	2010/5/7
	181140
	77753

	2010/5/14
	173095
	73136

	2010/5/21
	167789
	58389

	2010-5-28
	157698
	50991

	2010/6/4
	152724
	46587

	2010/6/11
	139332
	40571

	2010/6/18
	135944
	41074
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SHFE铜总库存 期货仓单


                               SHFE铝库存
	日期
	库存
	期货
	上海
	广东
	江苏
	浙江

	2010/4/30
	434022
	388960
	275172
	63850
	60000
	35000

	2010/5/7
	433500
	390206
	274650
	63850
	60000
	35000

	2010/5/14
	478294
	413386
	309444
	73850
	60000
	35000

	2010/5/21
	489495
	412894
	320645
	73850
	60000
	35000

	2010-5-28
	494688
	409050
	325838
	73850
	60000
	35000

	2010/6/4
	496240
	404305
	327390
	73850
	60000
	35000

	2010/6/11
	498068
	393548
	329218
	73850
	60000
	35000

	2010/6/18
	498008
	421299
	329158
	73850
	60000
	35000


[image: image7.emf]SHFE

铝库存（吨）

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

2005/10/282006/1/132006/4/72006/6/302006/9/152006/12/82007/3/22007/5/252007/8/102007/11/22008/1/182008/4/112008/6/272008/9/122008/12/52009/2/272009/5/152009/7/312009/10/162009/12/312010/3/262010/6/11

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

SHFE铝库存总量

期货仓单


  SHFE锌库存
	周末库存
	总库存
	期货
	上海
	广东
	浙江

	2010/4/30
	259197
	241921
	192297
	60000
	6900

	2010/5/7
	262864
	245597
	195964
	60000
	6900

	2010-5-14
	286420
	246994
	199520
	80000
	6900

	2010-5-21
	288438
	244196
	201535
	80000
	6900

	2010-5-28
	295234
	239219
	208334
	80000
	6900

	2010/6/4
	295454
	225382
	208554
	80000
	6900

	2010/6/11
	290926
	189280
	204026
	80000
	6900

	2010/6/18
	267740
	168584
	186468
	80000
	6900
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由于经历端午短假日，连续两周的国内期市，实际交易时间只有7天，在这期间，有色期价在6月7日出现全面跌停，其中沪铜和沪锌开盘即无量跌停，6月8日后出现探底后回升，其中沪铝先期出现反弹，这与国内大多数铝厂由于当下价格和成本之间的明显倒挂，普遍出现亏损有一定关系。随后几日各有色期价呈现震荡反弹，且在端午假期后首日，普遍跳高填补了最近的跳低缺口，但随后震荡走低，本周末继续弱势表现。而同期LME市场在中国端午假日期间，走势略强，其中LME铜一度逼近了6800美元强阻力区域，美股反弹和美元指数的回调也支撑了工业品价格，但总体技术走势缺乏持续上升动能，铜锌铝均在30日均线处回落。
在G20会议召开前夕，中国人民银行称根据国内外经济金融形势和我国国际收支状况，决定进一步推进人民币汇率形成机制改革，增强人民币汇率弹性。人民币升值预期将加大，这对国内商品构成短期利空，特别是进口占主流的商品，其中有色影响也较大。从目前的中长期技术走势而言，单以沪铜为例，目前只是对前期大双头的反抽，力度只达前期低点附近，未来LME一旦跌破6100美元支撑，沪铜将引发新一轮的下跌，从中长期而言，大M头的下跌目标将达至40000。
操作建议：保持空头思路，持空，日内入市点的选择，参考同期国内股市的变化。
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