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 有色周报
                                 整体面临加速下跌
       （5月31日—6月4日）
1， LME：（5月31日—6月4日）
1）行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	6890
	6892
	6235
	6250
	-619
	272512
	+1465

	LME三个月铝
	2031
	2036
	1880
	1881
	-146
	764010
	+32651

	LME三个月锌
	1930
	1930
	1646
	1654
	-265
	248376
	+3537


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美元/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
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铜持仓与价格
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铝价和持仓
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锌持仓和价格
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2）库存
   伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/9
	511925
	16125
	109700
	71100
	331125
	3.150%

	2010/4/16
	509400
	16075
	108800
	69350
	331250
	3.156%

	2010/4/23
	507150
	22200
	107625
	67575
	331950
	4.377%

	2010/4/30
	499300
	26425
	105050
	65400
	328850
	5.292%

	2010/5/7
	490875
	18050
	100550
	65075
	325250
	3.677%

	2010/5/14
	484075
	18450
	98825
	63425
	321825
	3.811%

	2010-5-21
	479825
	22450
	98350
	62225
	319250
	4.679%

	2010-5-28
	476725
	22700
	97100
	62800
	316825
	4.762%

	2010-6-4
	473000
	22175
	97450
	61525
	314025
	4.688%


     伦敦铝库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/9
	4581000
	276525
	1339375
	1137475
	2104150
	6.036%

	2010/4/16
	4565000
	273500
	1328275
	1136300
	2100425
	5.991%

	2010/4/23
	4567000
	281375
	1316275
	1137250
	2113475
	6.161%

	2010/4/30
	4535450
	263650
	1300600
	1140050
	2094800
	5.813%

	2010/5/7
	4506225
	272875
	1287500
	1143025
	2075700
	6.056%

	2010/5/14
	4478750
	289875
	1274575
	1147025
	2057150
	6.472%

	2010-5-21
	4583975
	276650
	1263075
	1147850
	2173050
	6.035%

	2010-5-28
	4561400
	298525
	1252650
	1148375
	2160375
	6.545%

	2010-6-4
	4532075
	278500
	1235125
	1152425
	2144525
	6.145%


伦敦锌库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/4/9
	546425
	14050
	37075
	116075
	393275
	2.57%

	2010/4/16
	547000
	15000
	37050
	116925
	393025
	2.74%

	2010/4/23
	543000
	10900
	37050
	115400
	390550
	2.01%

	2010/4/30
	552525
	7900
	36950
	115650
	399925
	1.43%

	2010/5/7
	571800
	11000
	36925
	115500
	419375
	1.92%

	2010/5/14
	569300
	24100
	35650
	114975
	418675
	4.23%

	2010-5-21
	567025
	19675
	32975
	114250
	419800
	3.47%

	2010-5-28
	619000
	20775
	36900
	114550
	467550
	3.36%

	2010-6-4
	617350
	18625
	36900
	115025
	465425
	3.02%


2，基金动向
CFTC持仓结构

	 日期
	非商业持仓量

 
	商业持仓量

 
	可报告合计持仓量

 
	不可报告持仓量

 
	总持仓

 
	投机

	
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	
	净多空

	2010/3/16
	42,288
	23,284
	15,727
	59,740
	76,903
	117,755
	115,914
	12,371
	14,212
	130,126
	19,004

	2010-3-23
	42,636
	24,585
	17,370
	60,683
	76,396
	120,689
	118,351
	11,805
	14,143
	132,494
	18,051

	2010-3-30
	47,203
	25,546
	18,360
	63,203
	84,127
	128,766
	128,033
	12,751
	13,484
	141,517
	21,657

	2010-4-6
	50,530
	27,584
	20,609
	65,746
	90,314
	136,885
	138,507
	14,503
	12,881
	151,388
	22,946

	2010/4/13
	53,458
	29,990
	20,492
	64,259
	88,040
	138,209
	138,522
	12,097
	11,784
	150,306
	23,468

	2010/4/20
	50,461
	29,547
	22,265
	66,810
	88,011
	139,536
	139,823
	14,418
	14,131
	153,954
	20,914

	2010/4/27
	47,952
	28,142
	24,261
	65,474
	85,645
	137,687
	138,048
	14,137
	13,776
	151,824
	19,810

	2010/5/4
	42,642
	29,152
	23,214
	62,278
	75,616
	128,134
	127,982
	14,184
	14,336
	142,318
	13,490

	2010/5/11
	36,092
	25,494
	20,005
	62,451
	70,969
	118,468
	116,468
	12,443
	14,523
	130,991
	10,598

	<2010-5-18>
	35258
	28033
	19658
	62602
	66681
	117518
	114372
	11036
	14182
	128554
	7225

	2010-5-25
	32592
	28609
	19007
	65569
	66089
	117168
	113705
	11562
	15025
	128730
	3983

	2010-6-1
	32767
	27456
	17932
	66056
	68590
	116755
	113978
	10263
	13040
	127018
	5311


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）
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二，SHFE： 
1）行情（5月24日—5月28日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	55200
	55670
	52700
	53000
	-2650
	14310
	-5808

	三个月沪铜
	55300
	55780
	52500
	53000
	-2780
	390180（总）
	+16316（总）

	当月沪铝
	14975
	15060
	14170
	14525
	-525
	17606
	-3314

	三个月沪铝
	15300
	15375
	14620
	14750
	-625
	296654（总）
	+19914（总）

	当月沪锌
	1555O
	15765
	14200
	14210
	-1510
	12930
	-1946

	三个月沪锌
	15865
	16100
	14350
	14365
	-1610
	520618（总）
	+90050（总）
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2）库存

                                 SHFE铜库存
	日期
	总库存
	期货仓单

	2010/4/16
	185895
	84922

	2010/4/23
	187907
	79674

	2010/4/30
	189441
	84063

	2010/5/7
	181140
	77753

	2010/5/14
	173095
	73136

	2010/5/21
	167789
	58389

	2010-5-28
	157698
	50991

	2010/6/4
	152724
	46587
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                               SHFE铝库存
	日期
	库存
	期货
	上海
	广东
	江苏
	浙江

	2010/4/16
	425572
	393095
	266722
	63850
	60000
	35000

	2010/4/23
	425322
	390905
	266472
	63850
	60000
	35000

	2010/4/30
	434022
	388960
	275172
	63850
	60000
	35000

	2010/5/7
	433500
	390206
	274650
	63850
	60000
	35000

	2010/5/14
	478294
	413386
	309444
	73850
	60000
	35000

	2010/5/21
	489495
	412894
	320645
	73850
	60000
	35000

	2010-5-28
	494688
	409050
	325838
	73850
	60000
	35000

	2010/6/4
	496240
	404305
	327390
	73850
	60000
	35000
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  SHFE锌库存
	周末库存
	总库存
	期货
	上海
	广东
	浙江

	2010/4/16
	251371
	232735
	184471
	60000
	6900

	2010/4/23
	256334
	236336
	189434
	60000
	6900

	2010/4/30
	259197
	241921
	192297
	60000
	6900

	2010/5/7
	262864
	245597
	195964
	60000
	6900

	2010-5-14
	286420
	246994
	199520
	80000
	6900

	2010-5-21
	288438
	244196
	201535
	80000
	6900

	2010-5-28
	295234
	239219
	208334
	80000
	6900

	2010/6/4
	295454
	225382
	208554
	80000
	6900
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     本周沪铜继续震荡走低，已逼近前期低点，而同期持仓大幅增加，而日内成交也出现增加，其中周二出现86万手近期巨量。而同期沪锌继续成为三个有色金属中最弱的，震荡走低后，在周末出现了加速下跌迹象，一周成交活跃，其中周四出现了294万余手的历史记录，一周持仓也大幅增加了超过9万手。而沪铝虽然表现一定抗跌，这可能与国内冶炼成本支撑有关（国内目前平均铝冶炼成本在15500左右），但在沪铜和沪锌带动下，沪铝创下了今年新低。 
操作建议：市场焦点仍在欧洲债务危机，这继续触动全球股市下跌，工业品受此影响，也将继续下跌，LME铜大双头下跌颈线突破后，未来中长期目标将下移至4700美元。而LME锌中短期目标也将下移至1460-1500美元。预计下周初有色金属将面临加速下跌， 建议继续保持空头部位，等待沪锌和沪铜前期被套多头的砍仓盘涌出，较为直观的方法是，等待持仓总量的大幅减少。而下半周，由于国内端午假日，期价可能有探底后的短暂企稳现象。
中航期货公司研发部   

章海
021-54101618  

QQ：84674364

QQ群：84093805

www.cafco.com.cn
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