
油脂市场维持弱势振荡格局
                            （5月24日—5月28日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受美元大幅升值及周边市场振荡影响，本周美豆油冲高回落，维持弱势振荡，周收盘以上影线较长的小阳报收，总体来看油脂市场短线将回绕60周均线37.86美分/磅一线振荡整理。
2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆小幅振荡，周收盘以小阴报收，连豆油受国内大豆进口成本大幅回落及月度进口量维持高位的影响，因此连豆油走势将维持振荡偏弱的格局。
二，行情：    （5月24日—5月28日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	37.31
	38.85
	37.14
	37.97
	+0.67
	319025
	+9622


（单位：美分/磅，持仓：手）
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受美元大幅振荡及周边市场冲高回落影响，美盘豆油本周冲高回落大幅振荡，短线将回绕60周均线37.86美分/磅一线振荡整理，中线将维持弱势振荡格局。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存小幅减少200手，目前为3287手。菜籽油库存则进一步减少230手，目前为68手，有效预报则为零。

国内油脂类行情：  （5月24日—5月28日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7541
	7569
	7449
	7523
	-31
	473606
	-25534

	连棕榈油指
	6691
	6717
	6590
	6678
	-27
	242286
	-11226

	菜籽油指数
	8138
	8139
	8057
	8089
	-21
	112150
	-178


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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0

25000

50000

75000

100000

125000

150000

175000

200000

01-29-200803-06-200804-08-200805-12-200806-12-200807-14-200808-13-200809-12-200810-22-200811-21-200812-24-200802-03-200903-05-200904-07-200905-08-200906-11-200907-13-200908-12-200909-11-200910-21-200911-20-200912-22-200901-22-201003-02-201004-01-201005-05-2010

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

持仓量 收盘


[image: image7.emf]国内各地豆油现货报价
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连豆油本周则受到美豆大幅振荡影响，同时后期进口成本大幅回落及到港进口大豆数量维持高位影响，因此连豆维持振荡偏弱格局。现货本周小幅收跌，各地跌幅在50元/吨不等，总体来看美元大幅振荡上行，将对商品整体产生压力。中线国内油脂产品维持弱势区间振荡的格局。国内其他油脂产品本周总体呈小幅减仓调整，不排除下周有进一步调整过程，总体油脂市场弱势振荡格局难改，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化。
[image: image8.emf]菜油豆油基差

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

01-02-200802-19-200803-31-200805-14-200806-25-200808-05-200809-16-200811-03-200812-15-200802-03-200903-16-200904-27-200906-10-200907-21-200908-31-200910-19-200911-27-200901-08-201002-25-201004-14-2010


历史平均基差517点
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历史平均基差1045点
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历史平均基差1561点
从上面3个油脂基差图可以看出，目前强弱次序是豆油>菜油>棕榈油；由于菜油受国家托市收购政策影响，因此近期菜油行情较为稳定，同时菜油目前受外盘影响较弱，因此总体表现抗涨抗跌，而近期连棕榈油及连豆油都受到外盘弱势振荡影响，走势弱于菜油，油脂套利方面可选择买豆油抛棕榈油；买菜油抛棕榈油。
     操作建议：
· 豆油：受后期进口成本大幅回落及到港进口大豆数量维持高位影响，因此连豆维持振荡偏弱格局。现货本周小幅收跌，各地跌幅在50元/吨不等，因此不排除有进一步探底可能，建议中线空单可适量持有，油脂套利方面可选择买豆油抛棕榈油。
· 棕榈油：受马盘弱势调整影响，本周连棕榈油小幅减仓收低，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化，建议中线空单可适量持有，前期买菜油抛棕榈油套利单仍可持有。
· 菜籽油：受内盘油脂产品冲高回落影响，本周小幅减仓收低，但今年国家继续托市收购政策使盘面抗跌性较强，而目前进口菜籽油仍有一定的利润空间因此盘面表现抗涨抗跌，因此建议短线日内交易。
· 目前A股以及美元走势对商品市场日内盘面人气影响较大，提请投资者关注。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军


