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  沪铜周报

                                震荡反弹后仍将探低
       （5月10日—5月14日）
一，市场综述：
1． LME铜：震荡反弹后，周末重新走弱，外围金融环境仍总体利空商品。 
2． SHFE铜：周一高开后震荡，随后几日维持在55500-56500之间的震荡。
二，LME铜行情：（5月10日—5月14日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	7020
	7207
	6881
	6926
	-24
	273138
	-6453


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
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铜持仓与价格
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伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2010/3/26
	516925
	19000
	110950
	73350
	332625
	3.676%

	2010/4/2
	512575
	16125
	110000
	71375
	331200
	3.146%

	2010/4/9
	511925
	16125
	109700
	71100
	331125
	3.150%

	2010/4/16
	509400
	16075
	108800
	69350
	331250
	3.156%

	2010/4/23
	507150
	22200
	107625
	67575
	331950
	4.377%

	2010/4/30
	499300
	26425
	105050
	65400
	328850
	5.292%

	2010/5/7
	490875
	18050
	100550
	65075
	325250
	3.677%

	2010/5/14
	484075
	18450
	98825
	63425
	321825
	3.811%
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铜库存
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铜库存分布（吨）
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3． COMEX市场的CFTC持仓结构

	 日期
	非商业持仓量

 
	商业持仓量

 
	可报告合计持仓量

 
	不可报告持仓量

 
	总持仓

 
	投机

	
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	
	净多空

	2010/3/16
	42,288
	23,284
	15,727
	59,740
	76,903
	117,755
	115,914
	12,371
	14,212
	130,126
	19,004

	2010-3-23
	42,636
	24,585
	17,370
	60,683
	76,396
	120,689
	118,351
	11,805
	14,143
	132,494
	18,051

	2010-3-30
	47,203
	25,546
	18,360
	63,203
	84,127
	128,766
	128,033
	12,751
	13,484
	141,517
	21,657

	2010-4-6
	50,530
	27,584
	20,609
	65,746
	90,314
	136,885
	138,507
	14,503
	12,881
	151,388
	22,946

	2010/4/13
	53,458
	29,990
	20,492
	64,259
	88,040
	138,209
	138,522
	12,097
	11,784
	150,306
	23,468

	2010/4/20
	50,461
	29,547
	22,265
	66,810
	88,011
	139,536
	139,823
	14,418
	14,131
	153,954
	20,914

	2010/4/27
	47,952
	28,142
	24,261
	65,474
	85,645
	137,687
	138,048
	14,137
	13,776
	151,824
	19,810

	2010/5/4
	42,642
	29,152
	23,214
	62,278
	75,616
	128,134
	127,982
	14,184
	14,336
	142,318
	13,490

	2010/5/11
	36,092
	25,494
	20,005
	62,451
	70,969
	118,468
	116,468
	12,443
	14,523
	130,991
	10,598


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）

 截止5月11日的COMEX铜的基金净多头寸继续明显下降。
[image: image5.emf]COMEX

铜基金净持仓
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3，SHFE铜： 
1） 库存
	SHFE铜
	总库存
	期货仓单

	2010/3/12
	155469
	50417

	2010/3/19
	169101
	50962

	2010/3/26
	155465
	47908

	2010/4/2
	153589
	52128

	2010/4/9
	169538
	59158

	2010/4/16
	185895
	84922

	2010/4/23
	187907
	79674

	2010/4/30
	189441
	84063

	2010/5/7
	181140
	77753

	2010/5/14
	173095
	73136
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铜库存（吨）
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2）行情（5月10日—5月14日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	55900
	56900
	56000
	56340
	+1730
	10260
	-6520

	三个月沪铜
	56010
	56870
	56170
	56350
	+1850
	375350（总）
	-14170（总）


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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本周一沪铜高开高走后，随后几日总体在55500-56500之间的震荡，盘中日内波动受同期股市影响较大。而本周国家统计局公布经济数据，CPI继续温和上涨，而PPI反弹较快，这也一度加大了市场关于加息的预期，并对股市和商品均构成利空。而同期LME铜继续受股市和汇市的影响，其中周一因欧洲央行7500亿的救援计划使全球股市大涨对有色金属价格有所提振，但总体幅度有限，而对目前价格构成主要利空因素的欧洲主权债务危机致使的欧元下跌、美元强势的局面仍没有改变，周末美元指数再次大涨达到了09年4月中旬的水平，而大宗商品包括铜价也出现了大跌，目前LME铜中期均线和长期均线逐步构成死叉，显示未来期价继续中长期走弱的趋势。
操作建议：下周沪铜将继续探低，短期目标为前底部，建议可继续中线持空，而短期波动将受国内同期股市的影响，建议谨慎应对。
中航期货公司研发部   

章海
021-54101618； 021-64561152    www.cafco.com..cn






PAGE  
5

