
短期美元因素占主导地位  油脂市场维持弱势振荡格局
                            （5月3日—5月7日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受美元大幅升值及周边市场普跌影响，本周美豆油维持弱势，振荡调整，周收盘以中阴报收，总体来看油脂市场短线已下探至38美分/磅一线，而原始支撑线也在38美分/磅一线，因此短线不排除有技术性反弹过程，料中线将维持弱势振荡格局。
2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆大幅调整，周收盘以大阴报收，连豆油主要受到美豆大幅调整导致后期进口成本大幅回落的压制，因此走势明显偏弱。
二，行情：    （5月3日—5月7日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	39.89
	40.33
	39.01
	39.14
	-0.84
	271912
	-18181


（单位：美分/磅，持仓：手）
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受美元大幅升值及周边市场普跌影响影响，美盘豆油本周振荡调整，短线不排除有技术性反弹过程，但料中线将维持弱势振荡格局。
。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存大幅增加3960手，目前为4892手。菜籽油库存则小幅增加1232手，目前为4767手，有效预报则减少2000至715手。

国内油脂类行情：   （5月3日—5月7日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7740
	7786
	7541
	7556
	-220
	586968
	-60328

	连棕榈油指
	6933
	6951
	6729
	6731
	-217
	279350
	-16746

	菜籽油指数
	8202
	8231
	8019
	8079
	-135
	119716
	-8444


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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连豆油本周则受到美豆大幅调整导致后期进口成本大幅回落的压制，因此走势明显偏弱。现货本周小幅收跌，各地跌幅在50元/吨不等，总体来看美元大幅升值，将对商品整体产生压力。中线国内油脂产品维持弱势区间振荡的格局。国内其他油脂产品本周总体呈大幅减仓下跌，不排除下周有技术性反弹行情产生，但总体弱势振荡格局难改，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化。
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平均基差505点
[image: image9.emf]豆油棕油基差
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平均基差1115点
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平均基差1620点
从上面3个油脂基差图可以看出，目前强弱次序是菜油>豆油>棕榈油；由于菜油进入消费淡季影响，因此近期菜油行情较为被动，但同时菜油目前受外盘影响较弱，因此总体表现抗涨抗跌，而近期连棕榈油连豆油都受到外盘弱势调整影响，走势弱于菜油，油脂套利方面暂且观望为宜。
     操作建议：
· 豆油：受到美豆大幅调整导致后期进口成本大幅回落的压制，因此走势明显偏弱，建议中线空单可适量持有。
· 棕榈油：受马盘弱势调整影响，本周连棕榈油大幅减仓下跌，后期应关注周边市场及美元指数的进一步变化，建议中线空单可适量持有。
· 菜籽油：受外盘油脂产品影响，盘面表现抗涨抗跌，而资金参与性较差，因此建议短线日内交易。
· 目前A股以及美元走势对商品市场日内盘面人气影响较大，提请投资者关注。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军


