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    美豆延续振荡反弹  连豆政策不明小幅振荡
                            （4月12日—4月16日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：本周受季节性买盘及库存紧缩推动影响，美豆期价大幅反弹，技术性反弹特征明显，料周边市场配合，则期价有望上冲1000美分整数关，总体来看大区间振荡格局仍未改变。
2．连豆指数连续：连豆本周高开低走，期价再度冲高3900一线上方，但受今年收储政策不明影响维持振荡。总体来看，在基本面整体偏空，同时今年收储政策不明的背景下，连豆走出单边趋势性行情的难度较大，料连豆仍将维持区间振荡行情。
二，行情：    （4月12日—4月16日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	953.1
	985.5
	948.6
	982.5
	+32
	469673
	+15056


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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本周美豆在总体基本面利空出尽，同时受季节性买盘及库存紧缩推动影响下，美豆出现技术性大幅反弹，中期美豆大区间振荡格局仍未改变，料续涨空间有限，期价将等待基本面及周边市场的进一步指引。

连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存大幅增加881手，目前为1196手，豆粕库存维持节前不变，目前为零库存。
连豆指数行情  （4月12日—4月16日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3909
	3940
	3897
	3898
	+27
	360810
	+19262


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周连豆基本受美盘上涨影响，连盘数日呈高开低走态度势，由于国储敞开收购至4月30日临近，而今年新的收储政策仍不明朗，导致本周近月大幅回落，而远期则小幅回落，连豆市场总体未受美豆大涨影响，料新收储政策出台前，区间振荡仍是主基调。 
连粕指数行情  （4月12日—4月16日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2847
	2883
	2842
	2876
	+50
	1491772
	+64980


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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哈尔滨 大连 秦皇岛
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连粕则跟随美豆大幅反弹，期价较现货仍贴水进一步缩小至180元左右，因此继续吸引投机资金大幅增仓买入，持仓继续大幅增加6.49万余手，显示多空分歧加剧现象仍未缓解，受美盘大涨影响，6月到期理论南美到港成本上升至在3620元一线，国内现货小幅收高，各地现货上涨20-50元/元不等。因此料后市连粕期现价差将有进一步靠拢的过程，总体连粕仍将维持区间振荡格局。
   操作建议：
连豆：受今年新的收储政策仍不明朗，而收储在4月30日到期，因此连豆本周在近月大幅回落影响下，远月小幅整理，美豆大涨对连豆影响较小，料在新收储政策出台前，连豆维持区间振荡行情，建议短线日内交易。
连粕：受美盘大涨影响，连粕远期合约较现货帖水进一步缩小至180元/吨，而6月到期理论南美到港成本上升至在3620元一线，因此各地现货报价上涨了20-50元/元不等，因此建议短线日内交易，低位多单持有。
中航期货   021-64561152    研发部   俞奕军

