
油脂市场维持区间振荡格局
                            （4月12日—4月16日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受国际原油小幅调整，本周美豆油基本跟随原油冲高小幅回落振荡，周收盘以小阴线报收，总体来看油脂市场短线将继续跟随周边市场原油市场而动，但总体基本面偏空仍对期价上行构成压力，中线将维持区间振荡的格局。
2．连豆油指数连续：本周高开低走，本周收盘以小阴线报收，对目前国内通货膨胀的预期增加，限制豆油下行空间，料中线仍将维持区间振荡行情。

二，行情：    （4月12日—4月16日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	40.57
	40.86
	39.88
	40.37
	-0.14
	289400
	-11341


（单位：美分/磅，持仓：手）
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美盘豆油本周振荡稳和调整，短期内季度和月度报告利空基本被市场消化，但原油市场本周高位回落对期价形成压制，总体基本面偏空仍对期价上行构成压力，因此中线期价将维持区间振荡的格局。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存本周增加414手，目前为932手。菜籽油库存也维持不变，目前为191手，但有效预报仍为4244手。

国内油脂类行情：  （4月12日—4月16日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7804
	7809
	7692
	7768
	+2
	632744
	-11578

	连棕榈油指
	7017
	7043
	6923
	6977
	-9
	280734
	+6166

	菜籽油指数
	8266
	8274
	8195
	8223
	+2
	124174
	+4766


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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[image: image5.emf]棕榈油指数持仓价格走势图
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连豆油本周基本跟随美豆油小幅减仓调整，前期连豆油和其他油脂产品比价有所反弹。现货本周各地涨幅都保持在前周水平，总体来看中期国内油脂产品维持区间振荡的格局。国内其他油脂产品本周也波澜不惊，总体呈增仓微涨态势，料后市国内油脂短期将维持区间振荡格局。
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平均基差505点
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平均基差1115点
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平均基差1620点
从上面3个油脂基差图可以看到，目前强弱次序是豆油>菜油>棕榈油；由于近现货市场也较为平稳，同时缺少资金参与，因此行情较为被动，盘面表现抗涨抗跌，总体菜油价格较稳定；而近期连棕榈油则受到马棕榈油横盘振荡影响，成为弱势品种，中短期内连棕榈油将维持弱势地位，而连豆油则受到前期和其他油脂产品比价偏低以及油厂力挺油价的销售策略影响，走势偏强。
     操作建议：
· 豆油：维持振荡，前期与其他油脂产品比价偏低，近期有所恢复，建议低位多单逢高减持。
· 棕榈油：受马盘弱势振荡影响，与豆油比价基本恢复，本周小幅增仓振荡，总体维持弱势振荡格局，建议买豆油抛棕榈油套利单可适量减持。
· 菜籽油：短期受现货稳定和缺少资金参与影响，盘面表现较为抗跌，建议：短线日内交易。
· 目前A股以及外汇亚洲盘变化对商品市场日内盘面人气影响较大，提请投资者关注。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军


