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  燃油周报

原油80美元反复  沪油跟随震荡
 （11月2日—11月6日）  

一．市场综述：
1，NYMEX原油：期价80下方反复。

2，SHFE燃油：燃油跟随原油震荡。

二、行情

1，NYMEX原油：  （11月2日—11月6日）  

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	77.03
	81.06
	76.55
	77.65
	0.66
	306296
	-51095


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/桶，持仓和持仓增减的单位为手）

2、SHFE燃油：  （11月2日—11月6日）  

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	4016
	4106
	4002
	4094
	2
	105304
	7346


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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分析与预测：

   宏观面，美国本周一公布的10月ISM 制造业指数从52.6升至55.7，超过预期，就业指数(56.9)远高于50的水平。同时美联储维持基准利率水平不变。美国劳工部公布10月31日当周初请失业金人数降至51.2万人(预估为52.3万人),当周初请失业金四周均值为1月10日止当周以来最低。同时劳工部亦公布,美国第三季非农业生产率环比年率初值为增长9.5%，

增幅为2003年第三季以来最大。这对油价都存在支撑。
但美国劳工部周五公布的月度就业报告显示，10月份美国非农就业人数减少19万，降幅超出市场预期的17.5万人次；当月失业率亦意外攀升0.4个百分点至10.2%，创出26年新高，期价也因此大幅下跌。
美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，上周美国原油库存意外大幅下降390万桶，此前分析师预期为增加，原油及燃料库存已经连续第四周下降。 
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国内油价上调预期支撑沪油。因国际原油价格在连续22个工作日的总体波动已超过4%，国内成品油调价时间正在逼近。据业内人士预测，调价在本周末启动可能性很大。而由于国内成品油价相比目前海外原油价格有较大差距，本轮汽、柴油的调价幅度可能大于300元/吨，有可能为500元/吨。

　
美元贬值依然是长期趋势。从下图可以看出，目前美元指数与原油价格粘合在一起，根据历史走势推测两者必然会拉开距离，即美元仍将继续贬值，原油价格仍将上行。
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国内燃油季节性需求下降，价格疲软。目前燃料油期现价差在100附近，价差尚属合理，套利机会无。
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操作建议： 

原油短期可能继续在80美元附近走势反复，但后期站稳80向上突破可能性较大。国内现货需求疲弱，燃料油后市仍将弱于原油，但在原油价格长期看好的背景下后期仍有较大的补涨可能性，建议中期多单继续持有。
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