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  沪铜周报

                                 调整压力逐步增大
       （10月26日—10月30日）
一，市场综述：
1． LME铜： 周初创6730美元新高后回落，美元和美股的表现左右铜价走势。
2． SHFE铜： 周一大涨后，其余几日呈震荡格局，隔夜的交易连续性差。
二，LME铜行情：（10月26日—10月30日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	 6640
	6730
	6415
	6480
	-170
	261934
	+5060


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2009/9/11
	318325
	8075
	44025
	58600
	215700
	2.537%

	2009/9/18
	327700
	6400
	47450
	62375
	217875
	1.953%

	2009/9/25
	340700
	7075
	53050
	67175
	220475
	2.077%

	2009/10/2
	345425
	4925
	53075
	67825
	224525
	1.426%

	2009/10/9
	346600
	7400
	54025
	66625
	225950
	2.135%

	2009/10/16
	357850
	6275
	62075
	67950
	227825
	1.754%

	2009/10/23
	367075
	5075
	67250
	71350
	228475
	1.383%

	2009/10/30
	372200
	3650
	68450
	71525
	232225
	0.981%


    本周LME铜库存继续增加，而注销仓单占总库存比例跌破1%。
[image: image2.emf]LME

铜库存分布（吨）

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

2006/8/312006/11/62007/1/152007/3/212007/5/312007/8/62007/10/112007/12/172008/2/252008/5/22008/7/102008/9/162008/11/202009/1/292009/4/62009/6/172009/8/212009/10/28

LME铜亚洲库存 LME铜欧洲库存 LME铜北美库存


[image: image3.emf]LME

铜库存

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

2008/1/22008/2/52008/3/102008/4/152008/5/202008/6/242008/7/282008/9/12008/10/32008/11/62008/12/102009/1/162009/2/192009/3/252009/4/302009/6/82009/7/102009/8/132009/9/172009/10/21

0.000%

5.000%

10.000%

15.000%

20.000%

25.000%

30.000%

LME铜总库存 注销仓单比例


 2．COMEX市场的CFTC持仓结构
	　
	非商业持仓量
	　
	　
	商业持仓量
	　
	可报告合计持仓量
	　
	不可报告持仓量
	　
	总持仓
	投机

	日期
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	　
	净多

	2009/9/1
	28,277
	31,825
	14,254
	63,955
	59,880
	106,486
	105,959
	13,014
	13,568
	119,527
	-3,548

	2009/9/8
	27,933
	30,181
	14,008
	64,480
	62,699
	106,421
	106,888
	11,727
	11,260
	118,148
	-2,248

	2009/9/15
	26,436
	28,759
	12,517
	64,171
	63,044
	103,124
	104,330
	14,859
	13,653
	117,983
	-2,323

	2009/9/22
	24,442
	27,979
	13,031
	65,555
	63,972
	103,028
	104,982
	14,220
	12,266
	117,248
	-3,537

	2009/9/29
	22,101
	28,382
	12,522
	66,779
	60,165
	101,402
	101,069
	12,472
	12,805
	113,874
	-6,281

	2009/10/6
	24,278
	29,046
	13,520
	68,847
	63,672
	106,645
	106,241
	12,435
	12,839
	119,080
	-4,768

	2009/10/13
	25,357
	27,186
	13,994
	67,991
	67,502
	107,342
	108,682
	14,322
	12,982
	121,664
	-1,829

	2009/10/20
	32,948
	31,263
	14,400
	69,666
	73,566
	117,014
	119,229
	16,086
	13,871
	133,100
	1,685

	2009/10/27
	37,835
	28,780
	13,671
	71,119
	80,546
	122,625
	122,997
	15,806
	15,434
	138,431
	9,055


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）

   截止10月27日的CFTC显示COMEX持仓持仓中，基金净多头寸大幅增加，创下了08年4月以来的新高。
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3，SHFE铜： 
1） 库存
	SHFE铜
	总库存
	期货仓单

	2009/9/18
	104248
	25485

	2009/9/25
	98689
	21659

	2009/9/30
	96719
	16379

	2009/10/9
	89822
	16126

	2009/10/16
	100217
	28621

	2009/10/23
	95976
	21513

	2009/10/30
	102835
	27019


本周SHFE铜库存和期货仓单均恢复增加。
[image: image6.emf]SHFE

铜库存（吨）

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

2008/12/31 2009/1/23 2009/2/20 2009/3/13 2009/4/3 2009/4/24 2009/5/15 2009/6/5 2009/6/26 2009/7/17 2009/8/7 2009/8/28 2009/9/18 2009/10/9 2009/10/30

SHFE铜总库存 期货仓单


2）行情（10月26日—10月30日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	51000
	51580
	49920
	51100
	-110
	15962
	 -5686

	三个月沪铜
	51170
	51940
	49900
	51200
	-130
	336118（总）
	-26420（总）


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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 本周一，沪铜出现大幅补涨行情，并创本轮反弹新高，但周二以后的交易，受外盘连续震荡的影响，沪铜的隔夜交易的连续性再次转弱，周二至周四基本保持区间震荡， 涨跌互见的格局，而国内现货继续对当月期价构成小幅贴水，显示国内现货供应较为充裕。而LME铜本周初在创下6715美元新高后出现震荡调整，美元探底回升和美股动荡是触发LME期铜调整的主要原因，而连续增加的库存总量也对期价构成了实质性的压力。
操作建议： 期铜短期面临调整，多头减磅。
中航期货公司研发部   

章海
021-54101618； 021-64561152

www.cafco.com..cn
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