                   原油大涨 沪油被动跟随

                   （2009年10月）

10月份原油一路上涨，期价从70美元下方直接反弹到80美元附近，月末在80美元受阻后回落整理。但国内燃料油在此期间跟随原油反弹，但涨幅远远落后于原油表现，期价在突破4000元关口以后回落整理，重新回到了4000元，目前4000元一线也表现了强大的支撑。燃料油后市的行情方向将更加复杂。

一、原油80美元阻力位明显  短期价格大起大落

（和讯财经原创）  （和讯财经原创）    原油在突破75美元之后导致了市场的进一步分歧。OPEC官员的言论反复传递了一个信息，即便是产油国也不希望油价涨得过快，尤其是当前全球经济或将较长时期处于回暖缓慢阶段，对原油的需求不可能短时期内大量上升，原油的需求增长相对缓慢将在长期上影响原油价格的上涨，80美元阻力明显。
（和讯财经原创）      美国第三季度GDP增长3.5%，而市场普遍预期的增长率仅为3.1%。与此相比，美国第二季度GDP收缩0.7%。美国经济分析局（BEA）在报告中称：“第三季度实际GDP增长，主要得益于个人消费支出、出口、私营库存投资、联邦政府开支和住宅固定投资的正面增长。”第三季度实际个人消费支出增长3.4%，而第二季度下降0.9%。美国的三季度GDP数据超出市场预期，带领股市商品一共上涨，油价再度回到80美元一线。然而因消费数据显示市场的消费需求并未得到有效的提高，恐慌性情绪迅速弥漫了股市与商品市场，国际油价在10月30大跌近3.59%，将此前涨幅完全吐回。如此剧烈的波动背后，与能源消费直接相关的只占少数，这也反映了当前商品市场表现更多的是对于未来经济前景的预期。我们认为，这样的状况在未来仍然会继续存在，也就是宏观经济继续成为主导行情变化的主因。

　　 1、CFTC持仓情况：基金继续看多，长期原油偏多
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2、库存情况：原油库存高企  成品油库存消费旺季到来
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3、美元贬值依然是长期趋势

[image: image4.emf]美圆指数走势图

65

70

75

80

85

90

2008年5月1日 2008年6月1日 2008年7月1日 2008年8月1日 2008年9月1日 2008年10月1日 2008年11月1日 2008年12月1日 2009年1月1日 2009年2月1日 2009年3月1日 2009年4月1日 2009年5月1日 2009年6月1日 2009年7月1日 2009年8月1日 2009年9月1日 2009年10月1日


　　二、 国内燃料油消费前景仍然不乐观

（和讯财经原创） 

　　而对于国内的燃料油市场来说，其面临的最大困难仍然是消费层面，消费的低迷使燃料油始终无法有效跟涨。 
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黄埔混调180 上海期货


　　 

　　综上，在短期外盘原油价格走向不明，国内现货需求疲弱的双重作用下，燃料油后市的走势仍难以乐观，但在原油价格长期看好的背景下，出现深度调整的可能性亦不大，建议投资者关注4000一线的技术支撑力度，轻仓参与。

中航期货  师香玲

021-54101618，13761799587

QQ：421090259（和讯财经原创）

 HYPERLINK "http://futures.hexun.com/2009-11-02/121548719.html" （和讯财经原创）
