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糖市周报

期价均线下方窄幅震荡
                             （10月19日—10月23日）  
一．市场综述： 
1，NYBOT原糖高位震荡
NYBOT原糖：（10月19日—10月23日）  

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	24.08
	24.68
	22.84
	22.95
	-0.96
	367571
	-3510


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美分/磅，持仓和持仓增减的单位为手）


CFTC原糖净多持仓小幅增加

[image: image2.emf]CFTC原油基金净持仓
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2、ZCE白糖本周窄幅震荡。
ZCE白糖：

（10月19日—10月23日）   

　
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	4453
	4626
	4444
	4536
	63
	526704
	33392


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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分析与预测
 要点：

10月传统的消费淡季缺糖可能性较小，短期内由于2008/09榨季供需基本平衡，而新榨季的产量难以确定，多空资金双方分歧较大。11月下旬之后，广西糖厂大规模开榨的高峰将会到来，近期看食糖产量对于糖价走势最具影响力，只要11月糖会公布的预测不高于1300万吨就可以理解为偏向利好。

[image: image4.emf]全国累计产糖量（万吨）
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现货方面上,产区报价多数都有所下调,但幅度很小总体上,库存偏少支撑了现货价格。销售方面目前则是理论上的淡季，究竟流通领域会不会在新旧榨季青黄不接之时缺糖还有疑问。新糖产量的高低将成为决定2009/2010年度总供应量的关键因素，如果新糖产量大于1400万吨，新糖开榨时间也值得关注。
[image: image5.emf]产区现货价格（单位：元/吨）
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昆明 湛江 南宁


    主力持仓方面，多空双方都有所减持但空头减持的力度更明显。整体上单日的持仓变动方向反而对多头要有利些。
[image: image6.emf]白糖多空前20名持仓差（多-空）
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仓单库存方面有很大幅度的下降，目前郑商所库存折合现货数量7万吨。

[image: image7.emf]郑糖库存（10吨/张）
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操作建议
白糖本周宽幅振荡，资金进出频繁，市场风险震幅加大，行情预计会在4410-4700区间展开震荡。操作上观望为主。

师香玲   

中航期货公司研发

021-54101618； 021-64561152

www.cafco.com.cn
