
                           白糖月报

（2009年9月）
一、行情回顾：

美糖本月初至中旬承接8月下旬整理态势，月末上冲，但国庆期间大幅下跌。

郑糖本月在4500-4700之间窄幅震荡。
二、基本面分析
CFTC基金持仓情况。

（和讯国际基金在原糖上的净多持仓仍呈较高水平，并保持于18万手以上。如下图所示，这对国际糖价仍起到十分重要的推力作用，间接地对国内糖价形成利多。

（和讯财经原创）    [image: image1.emf]CFTC原糖净多持仓
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（和讯财经原创）
库存分析，8月份产销区库存较去年同期减少。（和讯财经原创据中糖协统计，截至2009年8月末，全国工业库存食糖102万吨，较去年同期的229万吨大幅减少127万吨，是近三年来库存最少的年份。从目前仅公布的云南和广东数据看，9月的数据略逊于去年。其他产区的数据这二日会陆续公布，本榨季的供需情况将见分晓。 

　　 

　 三、技术分析以及操作建议
（和讯财经原创） 

技术上郑糖1005合约期价受60日均线支撑明显，如果有效跌破60日均线，则可顺势做空。否则在没有突破4500-4700前按区间震荡对待，突破后顺势交易。
关注9月产销数据以及美糖是否继续下跌。
（和讯财经原创） 

　　 

　中航研发   师香玲
021-54101618
（和讯财经原创） 

　 

　　技术上整理充分后，外部因素的助力仍可能进一步推高糖价。


