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沪胶月报

2009年9月
一．市场综述：

1、行情回顾
2009年9月SHFE沪胶行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 

	当月橡胶
	16790
	17405
	15000
	16580
	-140
	516
	-318

	沪胶指数
	17908
	18778
	16371
	17908
	-58
	137180
	-44716
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本月沪胶延续调整走势，期价形成下跌通道。月初沪胶创新低17330元/吨后，期价反弹，随后在9、10、11日三个交易日上冲未能突破前高之际，中国输美轮胎特保案通过，14日周一开盘沪胶直接跌停板17710元/吨，隔日沪胶再度跳空低开于60日均线下方，至此沪胶日线图形成了三个相继的高点和低点，下跌通道形成。之后的10个交易日沪胶期价基本在5日均线下方弱势运行，但月末最后一个交易日随着空单的获利离场，期价突破日均线系统，大幅反弹走高，主力1001合约涨幅5.98%。本月成交活跃，总成交放量36万余手，总仓减少近5万手。
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2009年9月 TOCOM橡胶行情：
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减（手）

	日胶指数
	200.9
	216.6
	187.9
	194.2
	-6.1
	32466
	-8182


      （注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为日元/公斤）
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本月日胶方面，基本维持高位震荡的走势，月初期价突破日均线系统压制创新高后，受沪胶走势拖累，14日日胶指数大跌9.19% ，期价跌穿日均线系统，随后日胶期价在200日元的价格上下震荡。本月成交，总体来看略有缩量减仓。
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长期来看，沪胶和日胶在价格走势上的联动性较强，正相关指数达到90%以上。
2、SHFE天然橡胶月末库存：
	日期
	总库存
	期货

	2009.1.23
	64130
	23380

	2009.2.27
	64240
	25976

	2009.3.27
	56673
	26390

	2009.4.30
	43835
	20685

	2009.5.27
	44031
	32435

	2009.6.30
	41393
	36250

	2009.7.31
	56134
	44130

	2009.8.31
	82517
	58635

	2009.9.30
	98053
	73990


[image: image7.emf]SHFE橡胶库存（吨）

0

50000

100000

150000

200000

250000

2002-1-10 2002-6-13 2002-11-14 2003-4-17 2003-9-4 2004-2-19 2004-7-16 2004-12-3 2005-4-29 2005-9-23 2006-3-3 2006-7-28 2006-12-22 1907-5-25 2007-10-19 2008-3-14 2008-8-1 2008-12-26 2009-5-22

总库存 期货


本月沪胶库存增加明显，目前沪胶总库存水平已经超过去年同期库存量，接近2007年10万吨的水平，体现了天然橡胶季节性供应的压力。
3、天然橡胶现货价格与沪胶期价
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目前天然橡胶现货价格对期价维持升水状态，本月整体现货升水水平在500—1500元/吨，存在期现套利空间，现货价格对沪胶期价形成支撑作用。

4、世界主要产胶国天然橡胶报价
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二、分析与建议：
本月重要事件：美国总统奥巴马11日决定，对从中国进口的所有小轿车和轻型卡车轮胎实施为期三年的惩罚性关税，关税税率第一年为35%，第二年为30%，第三年为25%。
具体分析来看，特保案对国内天然橡胶需求的影响有限。
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我国出口以全钢载重轮胎为主流



此次涉案的半钢、轻卡胎往年占出口

美国份额的

40%



结论：因特保减少的出口数量仅占我

国轮胎总产量的

5%

左右。
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

减少的

5%

份额的轮胎并未全由天然橡胶制

造，总体上我国轮胎行业用胶占天然橡胶

总消费量的

2/3

左右。



结论：特保案对我国天然橡胶总需求的影

响仅在

3%

左右。



另外我国是天胶进口大国，需求减少必然

引起进口量的相应减少，国内橡胶市场可

自动调节供需情况。


此外，国家政策将力挺轮胎业，同时国内的需求维持良好态势。
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后市建议：技术面看，目前沪胶仍处下跌通道之中，但是国内需求的旺盛以及国家政策的支撑，其下跌动能或有限。具体操作上建议，密切关注基本面变化，依据技术形态顺势参与。
中航期货公司研发部（021-54101618）
杨艳丽








