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  沪铜周报

                              探底反弹 期价难改震荡格局
       （8月31日—9月4日）
一．市场综述：
1． LME铜：现货库存持续增加的背景下，总体保持在6000-6350美元之间的震荡。 
2． SHFE铜：期价处于宽幅震荡阶段，盘中短线也多受国内股市的影响。 
二，LME铜行情：（9月1日—9月4日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	6255
	6375
	6025
	6275
	-200
	253595
	-6541


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2009/7/17
	264150
	7325
	9275
	65575
	189300
	2.773%

	2009/7/24
	273950
	8325
	14100
	65975
	193875
	3.039%

	2009/7/31
	280875
	12175
	14975
	65650
	200250
	4.335%

	2009/8/7
	292125
	8625
	18300
	66400
	207425
	2.953%

	2009/8/14
	292875
	7325
	19900
	64850
	208125
	2.501%

	2009/8/21
	293125
	9725
	19800
	63625
	209700
	3.318%

	2009/8/28
	298925
	7200
	24075
	61850
	213000
	2.409%

	2009/9/4
	308200
	9125
	32900
	59075
	216225
	2.961%


   LME铜库存持续增加，其中亚洲地区库存增加明显，显示目前国内外盘比价偏低，使库存流向LME，北美小幅增加，而欧洲地区连续4周下降。
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 2．COMEX市场的CFTC持仓结构
	　
	非商业持仓量
	　
	　
	商业持仓量
	　
	可报告合计持仓量
	　
	不可报告持仓量
	　
	总持仓
	投机

	日期
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	　
	净多

	2009/7/7
	17,971
	38,932
	10,404
	63,158
	42,374
	91,533
	91,710
	10,893
	10,716
	102,426
	-20,961

	2009/7/14
	17,607
	37,744
	11,573
	65,002
	44,505
	94,182
	93,822
	12,086
	12,446
	106,268
	-20,137

	2009/7/21
	23,014
	39,074
	14,074
	66,092
	50,853
	103,180
	104,001
	12,811
	11,990
	115,991
	-16,060

	2009/7/28
	25,235
	39,810
	14,971
	66,907
	53,509
	107,113
	108,290
	13,366
	12,189
	120,479
	-14,575

	2009/8/4
	27,256
	37,910
	15,515
	65,824
	56,904
	108,595
	110,329
	13,330
	11,596
	121,925
	-10,654

	2009/8/11
	27,433
	37,843
	12,024
	63,915
	55,107
	103,372
	104,974
	14,369
	12,767
	117,741
	-10,410

	2009/8/18
	27,431
	28,688
	13,625
	63,530
	63,437
	104,586
	105,750
	12,117
	10,953
	116,703
	-1,257

	2009/8/25
	28,889
	30,133
	14,817
	63,016
	61,709
	106,722
	106,659
	11,732
	11,795
	118,454
	-1,244

	2009/9/1
	28,277
	31,825
	14,254
	63,955
	59,880
	106,486
	105,959
	13,014
	13,568
	119,527
	-3,548


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）

截止9月1日的CFTC持仓显示，连续下降的净空单出现了增加。
3，SHFE铜： 
1） 库存
	SHFE铜
	总库存
	期货仓单

	2009/7/10
	54167
	10013

	2009/7/17
	53283
	15222

	2009/7/24
	49348
	12743

	2009/7/31
	51135
	13218

	2009/8/7
	63434
	14369

	2009/8/14
	76107
	17051

	2009/8/21
	81650
	22813

	2009/8/28
	86625
	19332

	2009/9/4
	87108
	18826


   本周SHFE铜库存继续增加，增速有所放缓，而期货仓单连续两周出现下降。 
2）行情（8月31日—9月4日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	51100
	51490
	47300
	49400
	-1350
	8880
	-2648

	三个月沪铜
	51480
	51480
	47060
	49530
	-1170
	384282（总）
	+3588（总）


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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 本周一沪铜高开创下本轮新高后，逐级低走，盘中受股市大跌的带动出现跳水（当日LME场外休市，COMEX场外联动大跌），周二出现缩量反弹，周三继续下跌，并跌破7月中旬以来的上升通道，而周四恢复上升，周末高开高走，主力合约一度收复50000大关。本周沪铜成交有所恢复，但总持仓恢复情况一般，特别是周末在价格大幅上升之时，持仓出现大幅下降。

     同期LME铜在4个交易日中，一度震荡回落，逼近6000美元大关，后恢复震荡反弹，期价重新回至6200-6400美元一带，由于库存持续上升，目前现货保持10-15美元的贴水，对期价构成了压力。 
操作建议：沪铜继续保持震荡格局，沪铜总体持仓恢复情况不佳，显示上升能量不足，但外盘继续保持在6000美元上方，为沪铜提供了支撑，建议仍以震荡盘视之，隔夜持仓谨慎，盘中短线关注同期股市的波动和持仓的变化。
中航期货公司研发部   

章海
021-54101618； 021-64561152

www.cafco.com.cn
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