
[image: image1.jpg]



沪胶月报

2009年8月
一．市场综述：

1、行情回顾
2009年8月SHFE沪胶行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月橡胶
	16905
	18000
	16350
	16600
	-270
	3136
	

	沪胶指数
	18488
	19566
	17461
	17966
	-250
	181896
	-40094
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本月沪胶上旬表现较强，期价依托10日均线稳步走高。8月13日沪胶到达本轮上涨最高点19566元/吨，隔日沪胶高开低走，日线收大阴吞没前一日K线，沪胶调整序幕由此打开。17日沪胶跳空低开于10日均线下方，期价单边下跌，盘中触及跌停板后一度打开，午后再次封至跌停板，收盘整体跌停。随后沪胶宽幅震荡，但在本月最后交易日沪胶再次低开低走，期价午后触及跌停板，收盘包括主力1001合约在内的部分合约跌停。
总体来看，本月沪胶先涨后跌，期价冲高在20000大关遇阻后受跟随周边金融市场下跌，期价迅速回落。
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2009年8月 TOCOM橡胶行情：
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减（手）

	日胶指数
	193.5
	211.5
	188.1
	196.9
	4.0
	40648
	4870


      （注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为日元/公斤）
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月初日胶上行突破200日元关口未果，随后四个交易日期价在10日均线上方震荡蓄势，11日日胶开盘于5日均线，期价大幅走高，有效突破200日元，15日日胶主力12月合约到达211.5日元高点，与沪胶同步，隔日日胶大跌收阴，随后日胶期价200日元上下宽幅震荡。
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长期来看，沪胶和日胶在价格走势上的联动性较强，正相关指数达到90%以上。
2、SHFE天然橡胶月末库存：
	日期
	总库存
	期货

	2009.1.23
	64130
	23380

	2009.2.27
	64240
	25976

	2009.3.27
	56673
	26390

	2009.4.30
	43835
	20685

	2009.5.27
	44031
	32435

	2009.6.30
	41393
	36250

	2009.7.31
	56134
	44130

	2009.8.31
	82517
	58635
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本月沪胶库存增加明显，体现了天然橡胶季节性供应的压力，但是目前沪胶库存处于历史同期正常水平，加上下半年还有5万吨的国储，库存对价格走势构成的压力有限。
3、天然橡胶现货价格与沪胶期价
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目前天然橡胶现货价格对期价处于升水状态，本月整体现货升水水平在500—1000元/吨，对期价有一定支撑作用。

4、产胶国天然橡胶报价
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泰国天胶 印尼天胶


泰国和印度尼西亚作为主要的天然橡胶产胶国，今年割胶旺季由于天气因素的影响，现货报价水涨船高，反季节上涨，由去年年底的110美元/公斤涨至当前的200美元/公斤上下。

二、分析与建议：

（一）利多因素
首先，国内需求强劲。天然橡胶进口的增加和国内轮胎的高产，从侧面一定程度上体现了国内天然橡胶需求的强劲。同时国内连续5个月良好的汽车产销数据，更是直接反映了国内汽车工业的良好态势，这对天然橡胶价格形成利多影响。
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国内橡胶月进口量（吨）
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国内汽车月度销量（辆）
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其次，全球范围天然橡胶减产。天然橡胶生产国联合会（ANRPC）出版的第四期橡胶统计公报显示，世界主要天然橡胶生产国的产量持续下降。泰国今年前4个月的产量同比下降了21.6%；印度今年1至5月份，天然橡胶产量同比下降6.5%；马来西亚橡胶种植面积缩减2万公顷，今年前5个月天然橡胶产量同比下降27.6%；越南今年有1.67万公顷的橡胶种植园改植其他作物，前5个月天然橡胶产量也同比下降了21.7%。产胶国的连续减产，一定程度上减小了新胶供应旺季的现货压力。这也是泰国、印尼天然橡胶反季节上涨的原因之一。
第三，东南亚橡胶出口方面，由泰国、印尼和马来西亚组成的三方橡胶理事会（ITRC）8月初表示，尽管橡胶价格大幅上涨，但会继续削减橡胶出口量。IRCo成员国的天然橡胶出口远低于协会月度目标的48000吨。根据政府数据，泰国1-5月期间天然橡胶出口较2008年同期减少151000吨，同比下降13.4%。2009年1-4月期间，印尼天然橡胶出口同比减少202000吨，同比减少24.8%。马来西亚1-6月期间天然橡胶出口同比减少162000吨，同比减少32%。分析师表示，各国公布的数据显示，到目前为止减产数量已经接近600000吨。除此之外，IRCo成员国同样致力于通过再种植项目减少215000吨产量。
（二）利空因素

其一，沪胶市场面临中国输美轮胎特保结案关键时期。美国对中国轮胎特保调查案已经进入关键时刻。8月7日中国出口美国轮胎特别保护案第二轮听证会结束。美国国际贸易委员会建议，对中国出口美国相关轮胎产品连续3年分别加征55%、45%、35%的特别关税。最终的决策由奥巴马在9月17日做出。轮胎作为天然橡胶下游最大的消费端，如果中国出口美国轮胎特保议案获得通过，对天然橡胶会会形成严重利空影响，而且这样的事件容易引起连锁反应，其他国家会跟风对中国轮胎采取相应措施。
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中国输美轮胎特保案

中国输美轮胎特保案
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而且这样的事件不仅在美国，其他国家也有类似事件发生。
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其二，股市大幅下跌拖累商品期货下行。近期股市和期市的联动性明显加强，股市的大幅下跌调整，拉开了商品期货年初以来上涨行情的调整序幕。
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第三，宽松的资金面面临紧缩。

7月份金融机构人民币各项贷款余额38.1万亿元，同比增长33.9%，环比下降0.54个百分点。人民币各项贷款增加3559亿元。据知情人士昨日透露，8月份实际新增贷款规模约3200亿元。这个数字创今年来新低，也低于市场预期的5000亿。自7月份新增贷款规模大幅回落后，市场对8月份的投放量猜测颇多。
（三）技术面分析
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从盘面看，沪胶目前已近回调至前期上涨的50%调整位，若期价继续走低，那没沪胶中期走势可能发生转势。
（四）小结
目前沪胶基本面因素多空交织，若中国输美轮调特保案通过，那么势必会严重影响沪胶下半年及未来几年的价格走势，在此案未有定论之前，投资者应当谨慎交易，依托技术面短线参与为主，等待趋势明朗跟进。
中航期货公司研发部
杨艳丽

021-54101618







