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糖市月报
利多重重助推期价

（2009年8月）

一．市场综述：
1，NYBOT原糖期货本月继续上涨，期价再次刷新年内高点，上行空间或将进一步打开，目前期价已突破23美分/磅。

CFTC原糖净多持仓继续小幅减少
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2、ZCE白糖本月演绎疯狂上涨行情
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分析与预测：

本月上旬的中糖协会议利好成直接因素。8月7好日-10日中糖协在西宁召开了三届四次理事扩大会议，会上传出了国家暂时不放储备，而是广西地方放储；新榨季减产；全国食糖供需偏紧等众多利好，会议基调偏多，成为期价暴涨的直接推动因素。
8月29日的杭州召开的中国糖产业30人高峰论坛要点：

一是全球性缺糖已经形成共识。但是，中国食糖市场供求基本平衡，今明两年中国不差糖。 

  全球性缺糖已成共识。会上，英国邦吉集团驻北京代表处首席代表席大同指出，新榨季（09/10榨季）印度产量预计为1550万吨，而消费预计在2200万吨左右，将存在650万至750万吨的供需缺口，大规模进口食糖不可避免，这也成为当前国际糖市最大的焦点。 

   中糖协副理事长刘汉德认为，本年度我国可总供应的流通食糖在1320万至1330万吨，消费预计将达到1400万吨，将存在70万吨的供需缺口。 

   二是国储年内不放糖消息不实。国家发改委经贸流通司处长赵丽华在中国糖产业30人高峰论坛称，一直以来国家宏观调控坚持保证市场供应，保证市场糖价的相对稳定；避免糖价暴涨暴跌，这是国家宏观调控的一个原则。针对目前国内相关机构流传的国储年内不放糖的消息，赵处长做了澄清，称国储食糖的抛售要根据市场供求形势，由多部门共商决定，目前并没有年内不放储的说法。
现货价格保持稳中有涨，等待8月销售数据。
基本面上，国内市场的供求格局偏紧是无疑的。目前，广西大集团仓库里的糖已经不多，后期糖厂基本没有销售压力，流通领域供求偏紧也没太多悬念，将对现货价格形成支撑。尤其是挟节日备糖旺季余威，预计8月销售数据会有不错的表现，库存也将会进一步下降，好于去年，这是近期潜在的利多因素。
资金做多热情高涨。本月成交量和持仓量再次大幅增加，总的持仓量猛增至90多万手，创年内新高，市场再次掀起白糖炒作高潮。
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此外，广西产区旱情仍然在持续，旱情仍没有减缓的迹象。天气炒作也成为多头大肆做多的强有力支撑。
操作建议
    本月白糖处于上涨阶段，国际糖价屡创历史性新高是刺激国内糖价上涨的重要因素，

国内基本面也是处于较强的看多氛围之中，因此白糖每次的大幅杀跌都是一个绝佳的多头介入良机，操作上中线多单继续持有，可有灵活性资金做波段。
 师香玲   
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