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沪铝周报

                               走势忽涨忽跌连贯差
 （8月17日—8月21日）
一．市场综述：
1．LME铝：库存虽然增速放缓，但总体继续增加，期价表现在各有色中最弱。 
2．SHFE铝：隔夜期价表现连贯性最差，期价走势总体飘忽，表现震荡。 
二，两地行情：（8月17日—8月21日）
1，LME铝： 
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铝
	1780
	2050
	1875
	1928
	-63
	749314
	-51417


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
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换月后的LME持仓总量大幅下降，未来持仓恢复与价格方向可能有一定的指示作用。

伦敦铝库存和库存分布（单位：吨）

	周末库存
	总库存
	注销库存
	欧洲
	亚洲
	北美
	注销库存比例

	2009/6/26
	4365925
	147375
	1521125
	1004325
	1840475
	3.376%

	2009/7/3
	4400725
	130450
	1519450
	1047350
	1833925
	2.964%

	2009/7/10
	4393600
	122325
	1518400
	1049400
	1825800
	2.784%

	2009/7/17
	4513225
	152500
	1555550
	1069175
	1888500
	3.379%

	2009/7/24
	4552525
	174725
	1566925
	1081625
	1903975
	3.838%

	2009/7/31
	4560650
	162650
	1562450
	1085250
	1912950
	3.566%

	2009/8/7
	4562650
	145250
	1567075
	1087550
	1908025
	3.183%

	2009/8/14
	4556675
	163200
	1562400
	1087850
	1906425
	3.582%

	2009/8/21
	4623325
	145875
	1597275
	1090700
	1935350
	3.155%


 虽然LME铝库存增速比前期放缓，但库存总体仍在增加并创历史新高，从注销库存比例低迷的情况看，库存增加仍有一定潜力。
 [image: image3.emf]LME

铝库存

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

4000000

4500000

5000000

2005/4/12005/6/162005/8/312005/11/112006/1/272006/4/112006/6/282006/9/112006/11/222007/2/72007/4/242007/7/92007/9/202007/12/32008/2/182008/5/22008/7/172008/9/302008/12/112009/2/262009/5/142009/7/31

0.000%

2.000%

4.000%

6.000%

8.000%

10.000%

12.000%

14.000%

16.000%

18.000%

20.000%

LME铝总库存 LME铝注销仓单占总库存比重


[image: image4.emf]LME

铝库存分布（吨）
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2，SHFE铝市场：

1） 库存

	日期
	总库存
	期货
	上海
	广东
	无锡
	浙江

	2009/7/17
	177932
	89968
	114023
	34181
	13378
	16350

	2009/7/24
	178133
	85456
	114023
	34850
	12910
	16350

	2009/7/31
	180441
	88300
	114002
	34850
	15239
	16350

	2009/8/7
	181606
	89340
	114295
	35876
	15086
	16350

	2009/8/14
	181368
	94560
	114356
	35875
	14787
	16350

	2009/8/21
	198363
	117959
	114173
	52277
	15563
	16350


本周SHFE铝库存大增，总量再次接近20万吨，达到今年2月份水平。
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2，SHFE行情（8月17日—8月21日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月铝
	14620
	15200
	14520
	14860
	+350
	17420
	 

	三个月沪铝
	14820
	15175
	14595
	14810
	+185
	275722（总）
	-33296（总）


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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 本周一沪铝低开低走，盘中大幅下跌，但总体表现略强于同期的沪铜和沪锌，随后几日基本保持震荡格局，走势往往隔夜的连贯性差。盘中短线沪铝受沪铜和同期股市影响，但又有自身的独立性，主要原因是国内库存偏大，现货疲软但内外盘比价过低之间矛盾通过期价的震荡逐步体现，日内交易总体活跃，但总仓继续大幅下降。
 同期LME铝继续震荡格局，一度回撤1880美元一带支撑，后受同期LME铜带动，期价震荡反弹，周末重回1900美元上方。
操作建议： 沪铝总体走势飘忽，期价震荡格局，庞大的库存和持续下降的总仓水平限制反弹高度，建议周初寻机短线抛空。
中航期货公司研发部
章海

021-54101618　；021-64561152

www.cafco.com.cn

　
