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沪胶周报
上升趋势完好 期价重心继续上移
（8月10日—8月14日）

一、市场综述

1、行情

	SHFE胶
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	当月沪胶
	17005
	17750
	17005
	17600
	570
	968
	22

	沪胶指数
	18352
	19566
	18327
	19031
	821
	198062
	-678
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	TOCOM
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减

	日胶连续
	190.5
	212.8
	189.4
	207
	16.5
	42102
	1268
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2006年2月6日至今，沪胶与日胶价格联动性强，正相关程度达到94.56%。
2、SHFE库存

	日期
	总库存
	期货

	09-7-3
	41780
	36315

	09-7-10
	43520
	37245

	09-7-17
	46795
	39265

	09-7-24
	48693
	40770

	09-7-31
	56134
	44130

	09-8-7
	62778
	49100

	09-8-14
	67558
	53770
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本周沪胶库存再度增加，总库存较上周增加4780吨至67558吨，期货增加至53770吨。随着新胶的不断上市，库存应该会持续增加。不过总体来看，目前沪胶库存仍处的较低水平，对期价上行不会构成较大压力。另外新胶还需交5万吨到国储，所以国内现货层面供应压力并不大。
3、天然橡胶期价与现货价格比较
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目前天然橡胶现货报价对期价升水，对沪胶价格形成有利支撑。
4、产胶国天然橡胶报价
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二、分析与预测

本周沪胶走势回顾：周一沪胶站稳10日均线，期价反弹回到5日均线上方，主力合约增仓收阳；周二沪胶开盘于5日均线处，期价稳步上行创新高，主力1001合约最高价报19500元/吨；周三沪胶调整走低，日线收阴止于5日均线；周四沪胶小幅跳空高开，期价冲高回落，日线收上影线小阳，期价最高至19850元/吨；周五商品期货出现普遍下跌，沪胶高开低走，日线大幅收阴，10日均线支撑有效。总体来说，本周沪胶日内涨跌不一，日K线均收于10日均线上方，周四主力合约最高价至19850元/吨，本周成交放量，总仓微减678手。

消息方面，国家各部门本周公布了一系列有关橡胶的数据
首先，中国海关周二公布数据显示，7月中国进口天然橡胶17万吨，同比增长31%，环比增加30.8%。1-7月总进口量达到99万吨，同比增加3.2%。7月份我国合成橡胶（包括胶乳）进口量为160776吨，1-7月累计进口82万吨，与去年同期相比减少0.6%。
[image: image11.emf]国内橡胶月进口量（吨）
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其次，国家统计局公布，7月份国内轮胎产量同比增长6.5%，至5718万条。1-7月总产量增长4.9%，共计3.656亿条。7月份汽车产量为1109600辆，销量为1085600辆。
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天然橡胶进口的增加和国内轮胎的高产，从侧面一定程度上体现了国内天然橡胶需求的强劲。同时国内连续5个月良好的汽车产销数据，更是直接反映了国内汽车工业的良好态势，这对天然橡胶价格明显形成利多影响。
另外，天然橡胶生产国联合会（ANRPC）最近出版的第四期橡胶统计公报显示，世界主要天然橡胶生产国的产量持续下降。泰国今年前4个月的产量同比下降了21.6%；印度今年1至5月份，天然橡胶产量同比下降6.5%；马来西亚橡胶种植面积缩减2万公顷，今年前5个月天然橡胶产量同比下降27.6%；越南今年有1.67万公顷的橡胶种植园改植其他作物，前5个月天然橡胶产量也同比下降了21.7%。产胶国的连续减产，一定程度上减小了新胶供应旺季的现货压力。
技术面：沪胶多头发散趋势完好。但盘面看上方20000整数关口压力较大。需要提醒投资者注意的是，近日沪胶期价虽然连创新高，但是持仓并未更随价格上行增仓。
操作上建议：中线保持多头思路。下方支撑关注10日均线，若期价跌破10日均线，中线多单适量减仓止赢。
中航期货公司研发部（021-54101618）
杨艳丽
ww.cafco.com.cn

