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豆类市场周报

 美豆冲高回落延续振荡  连豆将重回振荡区间蓄势
                            （8月10日—8月14日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：本周期价冲高60日均线后，在周边市场回落以及天气利空，压榨数据不理想等多种因素打压下，美豆周末大幅走低，重回前期整理区间。
2．连豆指数连续：连豆本周基本跟随美盘冲高回落，国储大豆轮库仍是市场无法逃避的现实，虽然市场开始向远期A1005合约移仓，但美盘和连豆近月合约的调整，将带动连豆整体交易重心下移，料连豆将再度进入区间振荡{3750-3680}。

二，行情：       （8月10日—8月14日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	1025.8
	1068.3
	983.7
	984.1
	-59.6
	385671
	+5532


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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基金净多 商业净多


从目前基金的持仓来看，截至8月11日(周二)商品基金持有CBOT大豆期货净多单为90747手，美盘基金本周大幅增持净多23063手，同时商业盘净空单也大幅增持30270手。从目前的持仓结构来看，总体来看基金仍是多头趋势的持仓结构，但目前的基本面并不支持期价大幅走高，而市场目前受周边市场影响较大。
     本周美盘大幅冲高后，美盘周末大幅回落，再度重回前期整理区间。目前市场自身的基本面处于多空基本平衡，而近期周边市场的方向对美豆具有较大的影响力，料中短期来看美盘将再度进入区间振荡整理过程。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存小幅增加228手，目前为1403手。 豆粕库存本周为零仓单。
连豆指数行情       （8月10日—8月14日）[image: image6.emf]连豆一指数持仓价格走势图
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3668
	3877
	3668
	36773
	+105
	269958
	+44314


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周连豆跟随美盘冲高回落，虽然多头主力开始向远期积极移仓，但国储大豆轮库压力仍没有有效释放；目前港口库存448万吨，商务部预报8月份中国到港大豆190万吨。国内港口进口大豆分销价格稳中有升，成交3750-3780元。因此料后市连豆将重回振荡区间振荡蓄势，，关注国储大豆轮库是否有进一步补贴政策出台。 
连粕指数行情       （8月10日—8月14日）[image: image7.emf]豆粕指数持仓价格走势图
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2956
	3074
	2946
	2955
	+7
	1398144
	+210802


（注：单位：元/吨 持仓：手）

本周连粕受美豆大涨影响，连粕周初维持相对强势，增仓大幅走高，显示场外资金仍对粕价仍较为看好，国内多数油厂均跟盘提高报价，但国储大豆轮库压力仍没有有效释放，这样的状况将对目前粕价形成压力，周末连粕受到现货企业的积极的套保盘打压回落。因此料后市连粕将告别阶段性强势特征，振荡调整在所难免。
   操作建议：
·  连豆: 密切关注国储大豆轮库是否出台补贴政策，建议短线振荡区间{3680-3750}内高抛低吸，远月合约逢低适量低吸。
·  连粕: 密切关注油粕的强弱变化关系，短线连粕将告别阶段性强势特征，振荡调整在所难免，短线空单逢高介入持有。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
