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豆类市场周报

 美豆建立天气风险升水向上突破  连豆受国储腾库维持弱势振荡
                            （8月3日—8月7日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美国大豆主产区天气即将进入炎热高温的天气模式影响，同时美元的破位下跌也支持期价反弹，因此美豆本周再度建立天气升水大幅走高，期价本周收盘991.2美分，大涨52.6美分，涨幅5.92%，聊下周有望挑战60日均线1045美分，但能否站稳60周均线，有待进一步确认。

。

2．连豆指数连续：连豆本周基本跟随美盘反弹 但国储大豆第3次拍卖只成交了0.49万吨，将进一步压制连豆近月合约的上行空间，目前在没有国家补贴油厂政策出台前，连豆的上行将较为坚难，料连豆将维持区间振荡{3750-3680}。

二，行情：    （8月3日—8月7日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	1011.3
	1053.5
	1005.2
	1043.7.
	+52.6
	380139
	+3405


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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基金净多 商业净多


美盘基金本周大幅减持净多15477手，目前为67684手，同时商业盘净空单也大幅减持14324手。从目前的持仓结构来看，总体来看基金仍是多头趋势的持仓结构。
     本周美盘受天气升水的建立及美元破位下跌导致商品整体大涨的双重因素影响下，美盘再度大幅高收，季节性调整和美元的下跌趋势将共同作用于美豆，中短期来看美盘将有冲高回落的振荡整理过程。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存小幅减少67手，目前为1175手。 豆粕库存本周为零仓单。
连豆指数行情     （8月3日—8月7日）[image: image6.emf]连豆一指数持仓价格走势图
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3669
	3748
	3632
	3668
	+61
	225644
	-106330


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周连豆跟随美盘中幅反弹，但走势明显偏弱，同时伴随着持仓大幅减少，目前港口库存448万吨，商务部预报8月份中国到港大豆190万吨。国内港口进口大豆分销价格稳中有升，成交3750-3780元。同时国家临时储备大豆第3次拍卖仅成交了0.49万吨。因此料后市连豆将维持振荡偏弱的格局，3750一线将成为强阻力，关注国家对油厂的进一步补贴政策。 

连粕指数行情    （8月3日—8月7日）[image: image7.emf]豆粕指数持仓价格走势图
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	3004
	3045
	2928
	2948
	+1
	1187342
	+43358


（注：单位：元/吨 持仓：手）

本周连粕受美豆大涨影响，连粕维持相对强势，持仓再度大最4万余手，显示场外资金仍对粕价具有吸引力，国内多数油厂均跟盘提高报价，但南北方的销售仍存在差异，南方地区油厂在益海集团的带领下报价提高的幅度较大，多在100元/吨之上，而东北地区油厂相对于南方地区上涨幅度明显偏小。因此料后市连粕将维持阶段性强势特征，经过充分盘整蓄势后，料粕价有望挑战新高。
   操作建议：
·  连豆: 密切关注国家对油厂的补贴政策，建议短线振荡区间{3680-3750}内高抛低吸，远月合约逢低适量低吸。
·  连粕: 密切关注油粕的强弱变化关系，短线买粕抛豆的套利交易仍可持有，中线低位多单耐心持有。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
