                            白糖重拾强势
郑糖主力合约1001期价自4月中旬以来，在4100-4250元/吨区间上下盘整达3月之久，多空势均力敌，行情处于胶着状态。7月13日受放储传闻的冲击，郑糖急速下跌，7月15日击穿4100元/吨下探至4089元/吨，7月28日盘中更是跌破4000整数位大关，最低下探到3975元/吨，但随后由于白糖快速下跌引发多头踊跃做多和空头急速平仓，期价急速反弹，8月3日白糖远月合约全部涨停，随后的4日和5日主力1005合约期价更是突破4400元/吨大关。
　

基本面分析

7月产销数据出炉。截止2009年7月末，全国共生产食糖1243.12万吨， 全国累计销售食糖1007.48万吨，累计销糖率81.04%。尚有库存235万吨。糖市一直流传着一种说法，即“七死八活九回头”，目前已经到了8月，季节性强势周期似乎即将到来。剩下的几个月消费应该比较乐观。
青海会议。尽管无数次有关储备糖的放储、轮库传闻都被否定，但一直悬在头顶的这块大石头时隐时现，压制着期价始终无法突破高压区域。8月7日—10日的青海会议。7日广西糖协公室主任朱雪柳通 报了2008/09年制糖期广西榨季生产情况。本榨季，广西全区累计榨蔗6120万吨，产糖763万吨。截至7月底，全区累计销糖642.3万吨，同比上榨季减少79.55万吨；食糖销售率84.18%，同比上榨季增加7.15个百分点；工业库存120.7万吨，同比上榨季减少98.49万吨。7月单月广西销糖61.3万吨。截至七月底全区一级甘蔗白砂糖含税销售价格为3367元，同比降低93元。目前，广西地方政府已经决定分批投放储备糖，具体方案正在研究当中。但对于对于宏观调控，刘理事长认为今年广西储备糖应该出，这样可以弥补国内缺口，而国家储备糖则不应该出库。国家储备糖应该留到明年，到时可以用来调控国内市场，稳定国内糖价。 
原国家发改委经贸司司长马占平在会上对今年食糖供求形势发表了看法。 他说，今年整个食糖形势有几个比较明显的特点。一是产量大幅减少，二是食糖销售同比稍好，三是价格稳中有升，四是库存同比减少，五是国际糖价上涨。他表示，今年国内食糖产量1243万吨，同比上榨季出现了大幅减产，从消费形势来看，今年销售和消费是持平或略有增加的局面，因此今年供求形势基本上处于平衡状态。根据中糖协数据，截止到2009年7月末，本制糖期全国累计销售食糖1007.48万吨，在剔除去年收储和结转糖因素后，今年消费和去年同期相比，基本持平或略有增加，因此后期销售形势还是比较乐观。

期货市场分析：

近期白糖成交量明显增加，场外资金对白糖的关注度显著提高，7月31郑糖成交量再次突破100万手创三个月以来新高，8月4日总成交突破200万手，总持仓增加至77万余手。
主力（和讯财经原创）持仓方面。虽然白糖最近一周处于上涨行情，但多头前20名净多单持续减少，截止到8月3日白糖多空前20名净多单减少至负39344手。8月3日白糖涨停当日盘中多头逢高减仓，空头增仓明显，8月7日白糖多空前20名净多单减少至负85417手。从资金持向来看白糖能否持续反弹仍有待怀疑。
[image: image1.emf]白糖多空前20名持仓差（多-空）
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后期操作建议

国际糖价不断攀升，周四美糖触及28年高点，虽然糖的内外联动性不强，但美糖如此大的涨势仍将对国内糖价起到很强的支撑作用。 

基本面继续关注会议。郑糖从技术面来看，中期的技术形态已走好，本周一强势涨停后随后高位震荡，近期可关注5日均线处的支撑，前期新进多头注意控制好风险。操作上，多头可继续谨慎持有，未持有头寸者，暂时观望。
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