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石化（LLDPE、PVC）月报

2009年7月
一．市场综述：

1、行情回顾
2009年7月美原油指数行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 

	原油指数
	72.38
	73.47
	60.99
	72.12
	2.49
	833217
	15452
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2009年7月连LLDPE行情：
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减（手）

	LLDPE主力
	10100
	11210
	10020
	11160
	970
	77924
	70838

	LLDPE指数
	10005
	11201
	9917
	11161
	1118
	106872
	－1584


      （注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为元/吨）
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2009年7月连PVC行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 

	PVC主力
	6900
	7750
	6870
	7660
	710
	133860
	127342

	PVC指数
	6874
	7698
	6797
	7620
	715
	204818
	141390
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2、LLDPE、PVC与相关产品价格的关联性
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3、LLDPE周末仓单：

	日期
	仓单


	2009－6－26
	1298

	2009－7－3
	1462

	2009－7－10
	1467

	2009－7－17
	2126

	2009－7－24
	2126

	2009－7－31
	2126
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4、现货市场行情
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二、分析与建议：
1、LLDPE分析与建议
本月连LLDPE月初站稳10000关口，随后期价在上升通道内沿着日均线多头发散趋势，持续上行，月末期价站上11000元/吨，成交放量，总仓略减。
目前原油价格徘徊在60－75美元/桶之间，油价的相对稳定给LLDPE价格带来了支撑。亚洲乙烯报价相对维持在高位，虽然买方意向平淡及，月末报价略有下滑，31日东北亚亚洲乙烯报价在995－997美元/吨，东南亚亚洲乙烯报价在1010－1012美元/吨，但是上游产品价格的相对稳定，还是给LLDPE价格提供了有利的成本支撑。
但是当前LLDPE的下下游需求情况未有明显改善，其后市价格走势仍需要密切关注消费情况能否好转以及塑料制品出口情况。
技术面看，目前连LLDPE上升通道完好，但是期价处于通道上端，操作上建议中线保持多头思路，短线日内参与，谨防回调整理。盘中密切关注股市和原油走势。
2、PVC分析与建议

在经历了6月份价格宽幅震荡之后，7月连PVC主力转至0911合约，成交表现活跃。主力0911最高价涨至7750元/吨，月涨幅10.22％ ，月总成交放量21万余手，总仓增加14万余手，资金介入明显。
当前上游乙烯价格维持在1000美元/吨之上，成为乙烯法PVC价格的有力成本支撑。而国内电石价格由于接近生产成本，已没有下调空间，也为国内PVC价格提供了有利的成本支撑。加上房产市场的好转，一定程度上提振PVC下游需求，在资金充裕的环境下，我们或可看好PVC后市走势。
技术面上，连PVC日均线形成多头发散趋势。但是，国内现货报价平稳，电石价格也基本稳定，期现差价再度放大。操作上建议日内参与为主，中线可尝试依靠10均线多单入场，盘中关注仓量变化。
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