                     白糖月报------期价先抑后扬
本月行情要点：
       期价先抑后扬。郑糖指数于7月2日创本轮行情最高价4193点之后震荡下跌，并一度下破4000点整数关口，随后绝地反击截至7月31日收盘，白糖指数报4123点，最后4个交易日收复了大部分跌幅。

成交量明显增加，场外资金对白糖的关注度显著提高，
期价近弱远强。资金向1005月移仓，5月取代1月成为主力合约。
国内白糖主产区现货市场稳定，成交比较清淡，对近月合约带来明显压力。 

近弱远强原因分析：（和讯财经原创）海南：新榨季种植面积约为100万亩。新榨季面积减少以及白糖减产预期利多远月。
（和讯财经原创） [image: image1.emf]白糖持仓和指数走势图
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基本面分析：　

储备糖的抛售。尽管无数次有关储备糖的放储、轮库传闻都被一一否定，但一直悬在头顶的这块大石头时隐时现，压制着期价（SR1001）始终无法突破4200 以上的高压区域。但个人认为市场对放储的担忧显得多余。如果市场没有供不应求，或者价格没有上涨，而是维持稳定甚至下跌，那么储备糖流入市场的可能性减小，而且经过7月的补跌市场已经基本消化这一利空。
（和讯财经原创）关注8月初将公布7月份的产销数据，如果数据不好，近期的下跌已经消化了；如果是较好的产销数据，则糖价一定获得支撑。　
持仓方面。本月白糖多头前20名净多单持续减少，月末的反弹行情依然充满变数。
[image: image4.emf]白糖多空前20名持仓差（多-空）
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仓单库存方面小幅下降，当前的库存水平实际上比去年同期要小，仓单流出的现象持续。
[image: image5.emf]郑糖库存（10吨/张）
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操作建议
技术面上，期糖本月波动较大，暗示行情还存在较大变动的可能，白糖1001合约在4000处的支撑较强，但目前运行仍受上方均线的压制，走势还会有所反复，不排除有二次探底的可能，但远月5月基本面较为利多，建议投资者逢低轻仓建立1005合约的多单。
