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沪胶月报


2009年7月

一．市场综述：

1、行情回顾
2009年7月SHFE沪胶行情：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月橡胶
	15040
	16790
	14680
	16600
	1400
	1554
	14

	沪胶指数
	15358
	18217
	14966
	18266
	2659
	221990
	33366
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2009年6月 TOCOM橡胶行情：
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减（手）

	日胶指数
	158.8
	194.3
	151.8
	193.4
	33.7
	35778
	5350


      （注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为日元/公斤）
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2、SHFE天然橡胶月末库存：
	日期
	总库存
	期货

	2009.1.23
	64130
	23380

	2009.2.27
	64240
	25976

	2009.3.27
	56673
	26390

	2009.4.30
	43835
	20685

	2009.5.27
	44031
	32435

	2009.6.30
	41393
	36250

	2009.7.31
	56134
	44130
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3、天然橡胶现货价格与沪胶期价
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4、产胶国天然橡胶报价
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5、天然橡胶与合成橡胶价格
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二、分析与建议：

本月沪胶突破盘整区间，期价大幅上行，最后一个交易日午后封涨停板，成交放量增仓。
一方面，目前沪胶基本面逐渐转好。首先，6月份各国的汽车销售数据显示北美和欧洲市场都出现了一定态势的回暖。其中，6月美国的汽车销售虽然仍同比下滑27.7%，但这是9个月以来销量下滑最小的一个月，尤其是美国汽车巨头破产重组尘埃落定，新的通用公司诞生，欧美汽车销售出现企稳回升迹象；法国全国汽车制造商委员会1日公布的数据显示，继5月同比大增近12%后，6月份新车销量再增7%。业内人士分析认为欧美汽车工业在逐渐恢复。国内汽车市场方面，汽车销量已经连续4个月超过110万辆，另外，轮胎厂开工满负荷，出口好转，企业利润稳增，国内贸易商和工厂库存较低，后期面临补库。其次，新加坡7月17日消息，天然橡胶生产国协会周五在月度统计报告中表示，天然橡胶产量正跌向历史低点，截至6月份主要产胶国产量减少4.5%，为1952年以来最低。
另一方面，近期沪胶库存有所增加，7月份总库存增加14744吨，期货增加7880吨。随着割胶旺季新胶的不断上市，库存应该会持续增加。不过总体来看，目前沪胶库存仍处的较低水平，对期价上行不会构成大的压力。
另外，随着近期沪胶期价的连续创新高，天然橡胶价格与合成橡胶价格的差距进一步拉大。虽然合成橡胶性能不及天然橡胶优越，但是当合成橡胶价格低于天然橡胶价格一定程度时，生产厂家会选择合成橡胶替代天然橡胶用于生产。目前5#天然橡胶价格高出丁苯合成橡胶1502型号价格3000元/吨，具有替代价格优势。建议投资者适当关注。
从技术面看，沪胶突破盘整区间后的第一目标位已经到达。日均线、周均线保持多头发散趋势，操作上建议：中线保持多头思路，但鉴于月末跳空缺口的存在，短线注意技术调整需求。
中航期货公司研发部
杨艳丽
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