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豆类市场周报

 美豆中期延续区间振荡  连豆将维持弱势区域盘整
                            （7月20日—7月24日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美国大豆主产区天气良好以及低位有空头回补的双重影响，期价本周呈双边区间振荡，目前基本面基本支持期价维持区间振荡，以等待美盘进入8月份关键的天气情况对今年产量的影响结果，因此美盘中短期将仍以横盘整理为主。

2．连豆指数连续：连豆本周基本跟随美盘涨跌 周中受国储大豆流拍影响，期价再度走弱,料中短期内，国家大豆放储的实际政策对连豆影响较大，目前连豆也将维持区间振荡格局。

二，行情：  （7月20日—7月24日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	937.3
	954.4
	914.4
	931.5.
	-7.1
	385383
	-9043


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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基金净多 商业净多


美盘基金本周小幅减持净多2924手，目前为83161手，从目前的持仓结构来看，虽然仍是多头趋势的持仓结构，但短期内要等待CFTC在7月28、29日和8月5日举行三场听证会后限仓结果，才可以判断基金进一步动作，总体来看中期基金仍保持净多状态，但在限仓结果公布前，不排除基金进一步减持净多的可能性。
     本周美盘受天气利空及周边市场大涨导致低位空头积极回补的双重因素影响下，美盘呈双边振荡整理，中短期来看美盘将为此区间振荡盘整，而如８月份天气不出现极端恶劣的变化，美盘将有季节性盘跌探底过程。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存维持小幅减少９手，目前为1242手。 豆粕库存也小幅减少28手，目前为5553手。
连豆指数行情   （7月20日—7月24日）[image: image6.emf]连豆一指数持仓价格走势图
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3533
	3590
	3517
	3527
	+19
	390586
	+30688


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周连豆跟随美盘双边宽幅振荡，走势明显偏弱，多空积极扩仓对峙，目前国内基本面明显有利于空头一方，港口库存450万吨，商务部预报7月份中国到港大豆428万吨，市场预计7月份中国大豆到货量将达到440万吨左右，同时7月23日，中国国家临时储备大豆{以三等大豆3750元/吨}全部流拍。因此料后市连豆将维持振荡偏弱的格局，关注国家对油厂的进一步补贴政策。 

连粕指数行情   （7月20日—7月24日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2825
	2860
	2805
	2819
	+33
	851070
	+41656


（注：单位：元/吨 持仓：手）

本周连粕受国内油脂市场弱势影响，连粕维持相对强势，持仓最近4万余手，但其中有大部分买粕抛油脂的套利盘，因此料后市连粕将将维持阶段性强势特征，赞同连粕仍将跟随美盘呈区间振荡蓄势。
   操作建议：
·  连豆: 密切关注国家对油厂的补贴政策，建议短线振荡区间内高抛低吸。
·  连粕: 密切关注油粕的强弱变化关系，短线可参买粕抛油脂的套利交易。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
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