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  沪铜周报

                                突破新高后剧烈震荡
     （7月20日—7月24日）
一．市场综述：
1． LME铜：虽然库存增加，但期价继续震荡上涨，并突破5500美元。
2． SHFE铜：周初沪铜突破前高大幅上涨，随后出现剧烈震荡，多空巨量成交期价拉锯。
二，LME铜行情：（7月21日—7月24日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	LME三个月铜
	5360
	5575
	5305
	5522
	+211
	247439
	+1260


（以上开盘、最高、最低、收盘、涨/跌的单位均为美圆/吨，持仓和持仓增减的单位为手）
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铜持仓与价格
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伦敦铜库存和库存分布（单位：吨）
	周末库存
	总库存
	注销仓单
	亚洲
	欧洲
	北美
	注销仓单比例

	2009/5/22
	333375
	52875
	2250
	100000
	231125
	15.861%

	2009/5/29
	312275
	38825
	1950
	90900
	219425
	12.433%

	2009/6/5
	299975
	34925
	1750
	89675
	208550
	11.643%

	2009/6/12
	290275
	24725
	1050
	88350
	200875
	8.518%

	2009/6/19
	280350
	15800
	1150
	84875
	194325
	5.636%

	2009/6/26
	270250
	14225
	1650
	79850
	188750
	5.264%

	2009/7/3
	268275
	12250
	4150
	77400
	186725
	4.566%

	2009/7/10
	258575
	12825
	4225
	68325
	186025
	4.960%

	2009/7/17
	264150
	7325
	9275
	65575
	189300
	2.773%

	2009/7/24
	273950
	8325
	14100
	65975
	193875
	3.039%


    本周LME铜库存继续增加，其中亚洲和北美地区库存增加较为明显。而现货一度转为贴水10美元以上，周末维持在贴水4美元左右。
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铜库存分布（吨）
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现货升贴水（美元

/

吨）
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 2．COMEX市场的CFTC持仓结构
	　
	非商业持仓量
	　
	　
	商业持仓量
	　
	可报告合计持仓量
	　
	不可报告持仓量
	　
	总持仓
	投机

	日期
	多头
	空头
	跨期
	多头
	空头
	多头
	空头
	多头
	空头
	　
	净多

	2009/5/26
	19,834
	37,546
	11,243
	62,264
	46,791
	93,341
	95,580
	14,290
	12,051
	107,631
	-17,712

	2009/6/2
	21,485
	40,139
	11,339
	63,721
	48,281
	96,545
	99,759
	14,812
	11,598
	111,357
	-18,654

	2009/6/9
	19,790
	38,559
	8,949
	63,095
	48,533
	91,834
	96,041
	17,986
	13,779
	109,820
	-18,769

	2009/6/16
	21,247
	39,711
	10,952
	65,340
	50,378
	97,539
	101,041
	17,782
	14,280
	115,321
	-18,464

	2009/6/23
	18,605
	40,340
	12,622
	64,689
	44,089
	95,916
	97,050
	13,620
	12,486
	109,536
	-21,735

	2009/6/30
	18,029
	38,093
	11,390
	63,587
	41,969
	93,006
	91,452
	11,183
	12,737
	104,189
	-20,064

	2009/7/7
	17,971
	38,932
	10,404
	63,158
	42,374
	91,533
	91,710
	10,893
	10,716
	102,426
	-20,961

	2009/7/14
	17,607
	37,744
	11,573
	65,002
	44,505
	94,182
	93,822
	12,086
	12,446
	106,268
	-20,137

	2009/7/21
	23,014
	39,074
	14,074
	66,092
	50,853
	103,180
	104,001
	12,811
	11,990
	115,991
	-16,060


（“投机”栏目中，“+”代表净多量，“-”代表净空量）
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3，SHFE铜： 
1） 库存
	SHFE铜
	总库存
	期货仓单

	2009/5/22
	33798
	10478

	2009/5/27
	30217
	9081

	2009/6/5
	45480
	8328

	2009/6/12
	60647
	11836

	2009/6/19
	68536
	15753

	2009/6/26
	56088
	11133

	2009/7/3
	59980
	10734

	2009/7/10
	54167
	10013

	2009/7/17
	53283
	15222

	2009/7/24
	49348
	12743
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铜库存（吨）
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2）行情（7月20日—7月24日）

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓（手）
	持仓增减 （手）

	当月沪铜
	42250
	44170
	42250
	43910
	+2040
	22716
	   -5764

	三个月沪铜
	42220
	44060
	42220
	43700
	+1950
	504314（总）
	+52850（总）


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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 本周一沪铜高开高走，一举突破前高后大幅上涨，随后几日虽有新高，但盘中出现剧烈震荡，当日成交总量均保持在110万手以上，而总仓也稳步增加，周末收盘时，沪铜总持仓在50万手以上，与03年时的历史高位差别不大。沪铜由于相比外盘的震荡上涨不同，使内外盘比价总体继续回调。
而最新公布的国内进出口和产量数据显示，6月国内精铜净进口仍创历史高位达到37万吨以上，而同期精矿进口也创新高，但废铜进口仍处相对低位。而产量方面，6月国内精铜产量继续小幅上升，而同期铜材产量继续创历史新高，国内消费极佳。
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[image: image13.emf]国内铜精矿进口（吨）
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[image: image15.emf]我国铜材月度产量（吨）
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同期LME铜虽然库存连续出现了增加，但期价继续保持震荡上涨格局，周末稳定于5500美元以上， 未来阻力上移至5800-5900美元一带，即自去年下来以来的1/2回调位。
操作建议：继续保持多头部位，中线多单可以5日线为止盈参考。短线需谨防盘中剧烈震荡。
中航期货公司研发部   

章海

021-54101618； 021-64561152

www.cafco.com.cn
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