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油脂市场周报

油脂探明短期底部支撑  后市展开超跌反弹
                            （7月13日—7月17日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受原油企稳反弹及油粕套利解仓盘影响，本周美豆油探底回稳，周末强势反弹收高，总体油脂探明短期底部支撑 ， 后市展开超跌反弹行情。
2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆油而动，市场存在超跌反弹要求，连豆油短期来看也将进入超跌反弹行情。
二，行情：（7月13日—7月17日）
1， CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	33.31
	35.37
	32.77
	35.37
	+2.07
	241713
	+5490


（单位：美分/磅，持仓：手）
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基金净多 商业净多


  从目前基金的持仓来看，截至7月7日(周二)商品基金持有CBOT豆油期货净空单为15861手，较上周大幅仓12914手。表明基金在库存报告利空及天气良好预期影响下，主要采取油粕套利为主，原油的单边下跌对基金增持空单以支持，但短期基金过多的空单，也存空头大幅回补的风险。
美盘豆油本周受原油企稳反弹及油粕套利解仓盘影响，表现强势，美粕的弱势给美豆油的强势反弹以支持，油和粕的强弱转换已经开始，短期来看美豆油将维持宽幅振荡上行格局。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存小幅增加5手，目前为4945手，菜籽油库存小幅减少70手，目前为22手，有效预报为0。

国内油脂类行情：（7月13日—7月17日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	6954
	7055
	6848
	7041
	+116
	535822
	-24556

	连棕榈油指
	5560
	5756
	5498
	5735
	+152
	314692
	-17016

	菜籽油指数
	7343
	7427
	7307
	7370
	+16
	140308
	+356


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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本周连豆油基本跟随美豆油而动，呈先抑后扬态势，原油的企稳反弹也给油脂产品超跌反弹以支持。现货方面：目前国内油脂现货价格止跌回升，成交缓慢，期货价格高于现货价格过多，而现货受供给影响，并未跟随期货大幅上调，出售商高报低走现象较为严重，需求方面仍维持稳定。总体来看短期市场有进一步超跌反弹过程，随后要密切关注现货市场的进一步反映。连棕榈油则跟随马棕榈油先抑后扬中幅超跌反弹，短期有进一步反弹过程，通过一段时间的观测，马棕榈油基本都比美盘豆油提前反映，因此我们要密切关注马棕榈油的动向。菜籽油本周跟随国内油脂产品小幅反弹，同时国家收储菜籽政策使其涨跌幅都受限，表现将抗涨抗跌，收盘小幅上涨。
国内油脂类行情本周总体呈探底企稳反弹态势，料后市国内油脂短期有上冲过程后，油脂仍将维持区间宽幅振荡过程，以等待进一步去库存化的过程。

     操作建议：
· 豆油:美豆油本周受油粕套利解仓盘影响，期价先抑后扬 ，短期期价将有超跌反弹过程,连豆油由于国内油脂产品库存充足,国内短期也将跟随超跌反弹；建议短线以日内交易为主，可选择买豆油抛菜油的套利交易。
· 棕榈油:马棕榈油本周探低企稳反弹,期价短期获得支撑超跌反弹,但期价仍在下降通道中运行。国内棕榈油库存仍较多，有待进一步消化,但短期有超跌反弹能量 ,因此建议短线以日内交易为主，选择买棕榈油抛菜油的套利交易。

· 菜籽油: 本周跟随其他油脂产品小幅反弹,因国家收储影响,期价表现将抗涨抗跌,因此建议短线日内交易为宜。
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