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豆类市场周报

 美豆单边大幅调整  连豆跟随弱势探底
                            （7月6日—7月10日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美国大豆主产区天气良好以及月度供需报告利空预期的影响，基金本周在近月合约的大幅减仓多单，期价大幅单边调整，远月也跟随大幅调整，至周末，期价才有短线止跌迹象，本周大幅调整后，短期将有技术性超跌反弹过程，但中线将以天气为主线进行运作。

2．连豆指数连续：连豆本周跟随美盘大幅回落调整, 盘面多头人气疲弱,料短线有技术性超跌反弹过程，但中线将以天气为主线进行运作。

二，行情：  （7月6日—7月10日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	1026.5
	1028.1
	911.3.
	943.4.
	-18.5
	390140
	-15800


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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基金净多 商业净多


美盘传统专业基金本周小幅减持净多4858手，目前为11659手，从目前的持仓结构来看，仍是多头趋势的持仓结构，短期仍有进一步减仓多单趋势，但总体来看中期基金仍保持净多状态。
     本周美盘仍受7月农业部报告预估利空及天气利空等因素影响下，美盘单边大幅调整，市场开始认识到美盘的年末库存并没有想象的紧张，今年创纪录的种植面积，将会给年末库存以补充，但前提条件是今天7-8月份天气不出现问题，而目前大豆市场已建立了过大的天气贴水，需要市场进一步修正，短期续跌空间有限，有技术性超跌反弹过程，中线将以天气为主线进行运作。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存维持小幅增加，目前为1191手。 豆粕库存打破连续5周维持不变的趋势，小幅增加101手，目前为5654手。
连豆指数行情   （7月6日—7月10日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3614
	3631
	3476
	3529
	-103
	360770
	15132


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周连豆跟随美盘单边大幅调整，走势明显偏弱，多头人气涣散，处于明显防守态势，料后市进一步下跌空间有限，有技术性超跌反弹过程，连豆市场后市呈近弱远强的格局,资金转战新季合约,有避开国家放储的动向，等待期价止跌扩仓的低吸机会。 

连粕指数行情   （7月6日—7月10日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2958
	2972
	2798
	2844
	-138
	761448
	+29148


（注：单位：元/吨 持仓：手）

本周连粕受美盘调整影响，连粕由于和美盘联系紧密，因此连粕也呈大幅回落调整态势，但跌幅明显小于美盘，料后市连粕将有技术性反弹过程，随后将有区间振荡振固蓄势过程。
   操作建议：
·  连豆: 建议短线参与超跌反弹。a1001
·  连粕: 建议短中线参与超跌反弹。m1001
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
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