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油脂市场周报

油脂短期弱势超跌反弹 
（7月6日—7月10日）
   一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受CFTC控制基金投机头寸影响，美盘基本呈单边急跌，同时美盘天气良好也给豆类下跌以基本面支持，总体市场目前处于超跌状态，短期超跌反弹可以期待。

2．连豆油指数连续：本周基本跟随美豆油下跌，但跌幅小于美盘，连豆油短期也竟有超跌反弹过程，但中期弱势地位难改。
二，行情：（7月6日—7月10日）
CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	35.62
	35.72
	32.61
	33.3
	-2.5
	236223
	+5975


（单位：美分/磅，持仓：手）
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基金净多 商业净多


  从目前基金的持仓来看，截至6月30周二)商品基金持有CBOT豆油期货净多单为净多-2747手，基金大幅平仓多单翻空。表明基金在目前基本面背景下，已不看好豆油，因此豆油中期仍将保持弱势地位。
美盘豆油本周受CFTC控制基金投机头寸影响，基金大幅平多翻空，表现弱势，美粕也受到基金大举减持多单，系统性风险本周集中释放，料在北半球天气仍没有明确对今年产量丰产的情况下，目前市场大幅建立天气贴水，也有一定的交易风险，短期市场将有超跌反弹过程。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存维持不变，目前为4940手，菜籽油库存受国内油脂市场调整影响，库存小幅下降，目前为92手，有效预报仍为0。

国内油脂类行情：（7月6日—7月10日）
	品 种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7149
	7192
	6820
	6825
	-235
	560378
	+51662

	连棕榈油指
	5827
	5851
	5498
	5583
	-235
	331708
	+11816

	菜籽油指数
	7420
	7528
	7295
	7354
	-140
	139952
	+2828


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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综合外电7月10日消息，马来西亚棕榈油局（MPOB）周五（7月10日）称，该国6月份毛棕榈油库存环比增加2.5%，至1,405,500吨，5月份修正后为1,371,238吨。
据中国商务部7月8日消息，中国商务部公布数据显示，中国6月菜籽油到港量为1.42万吨，7月预报到港数量为2.31万吨。
受美农业部月度库存报告利空预期及基金大幅平多翻空的影响，美盘本周呈单边探底调整，短期维持弱势调整格局。而目前国内食用豆油现货方面，受需求不振影响，各地油厂都出现高报低走现象，7月10日北京地储举行8120吨储备毛豆油的竞价交易，其中巴西产2006年毛油3500吨，阿根廷2005年产毛油4620吨，竞拍底价为6600元/吨，全部流拍。证明需求疲弱。本周连豆油跟随美盘单边调整，但跌幅小于美盘，总体来看短期有技术性反弹过程，但中期将维持低位振荡的概率较大。
马棕榈油马来西亚棕榈油局7月10日称，该国6月份毛棕榈油库存环比增加2.5%，至1,405,500吨。连棕榈油则受马棕榈油库存增及马棕榈油单边大跌影响，本周连棕榈油也跟随单边下跌，前期国内进口了大批马棕榈油，直接导致马棕榈油库存下降，目前看是库存搬家的原因，因此连棕榈油中短期都将受到库存庞大的制约，料短期弱势反弹后，将形成弱势振荡整理态势。

菜籽油本周基本跟随国内油脂产品中幅调整，但受国家收储政策影响跌幅明显较小，但短期内仍将跟随其他油脂产品而动，表现将抗涨抗跌，短期反弹力度也将受限。
     操作建议：
· 连豆油：建议高位空单分批了结，短期超跌反弹适量参与。买豆油抛棕榈油套利交易分批了结，等待基差缩小至1200后，再度介入套利。
· 棕榈油:建议中线空单逢低分批了结，等待超跌反弹后的再度沽空机会。
· 菜籽油；受国家收储政策影响，表现将抗涨抗跌，宜短线日内交易。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军

