豆类月度报告(2009年6月)
-----美盘即将进入天气市  连豆调整充分有待反弹
  一|、行情回顾|：
CBOT黄豆连续月K线图
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                        连豆主力1001合约月K线图 
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本月受种植意向面积预估利空及现货紧张利多双重影响，呈近强远弱技术性调整态势，月末收盘1016.8美分，以中阴线报收，后期天气吵作可能成为农产品的主线。

同期连豆受政策传闻国家放储消息及美盘调整影响，连豆本月小幅减仓稳和调整，远月受到美盘调整影响，增仓调整，但跌幅明显小于美盘，后期随着天气吵作的逐渐升温，资金转战新季合约,有避开国家放储的迹象，新季合约将领涨连豆市场。

二、本月世界大豆基本面变化：

1）据美国农业部(USDA)6月10日周三早晨公布的最新月度报告，预计美国2009/10年度美豆结转库存为2.1亿蒲，低于市场预测的2.11亿蒲平均值(预测区间1.4-3.76亿蒲----本次报告对大豆轻微利多。
2）私人分析机构Informa机构公布的面积预估报告显示，2009年美豆种植面积预计为7886.9万英亩，高于美农业部3月报告的7600万英亩和去年的7570万英亩。.----- 美豆种植面积预期增加,对美盘大豆远期合约形成短期利空，目前基本消化了种植面积的利空影响。

3）6月30日(周二)早晨，美国农业部公布了2009年6月份面积报告。报告显示，2009年美国大豆种植面积预计为7748.3万英亩，较3月份种植意向报告增加145.9万英亩，低于市场此前预测的7830.5万英亩均值。-----农业部最新面积报告比Informa报告利多，种植意向报告对盘面影响基本结束，后期将进入天气市吵作阶段。
4）去年10月以来开始执行的大豆国储收购保护价政策是为了保障农民的利益，其初衷毫无疑问是好的，但也正是这一政策的执行，直接导致了黑龙江大豆油脂加工企业的大面积停产。
-----国家对大豆国储出发点是值得肯定的，但实际效果很不理想，直接导致了中国大豆最后一片净土东北地区，被进口大豆轻松占领，同时影响我国今年的大豆种植面积进一步减少，话语权将进一步缺失。
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三、技术面分析：
美盘大豆本月冲高上方强阻位位{去年头部的颈线位}1230美分一线，展开技术性调整，月末收盘1016.8美分，以中阴线报收。从时间周期上来推算调整将维持1-2个月，目前市场调整已有一个月的时间，7月份将可能出现探底企稳反弹过程。上档压力在1147美分一线，下档支撑在978美分一线。
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基金净多 商业净多


从目前基金的持仓来看，截至6月23日(周二)商品基金持有CBOT大豆期货净多单12.13万手较上月小幅减少了4150张。从目前的持仓结构来看，仍是多头趋势的持仓结构，短期减仓多单趋势，但总体来看中期振荡趋势难敢，技术性调整基本完成。

 综合分析：由于本月周边市场走势动荡及美豆的技术性调整，连豆市场本月也基本跟随美盘减仓稳和调整，目前远期合约正受到逢低买盘的逐步吸纳，随着最新农业部月度报告利空出尽，同时随着北半球的天气吵作的展开，美盘将逐渐建立天气升水，美盘远期合约将领涨美豆，而连豆由于国家收储了720万吨大豆，准备适时顺价销售，因此连豆近约合约丞压，而主力多头资金将转战新季合约,有避开国家放储的迹象，新季合约将领涨连豆市场。同时我们也观察到，目前资金流向来看，连豆相对连粕和连豆油来比较，明显处于弱势，提请投资者注意。而连粕由于价格较现货大幅帖水，同时后期大豆到港成本稳定在高位。而国内有脂产品仍有待进一步去库存化的过程，因此连粕中线将维持强势特征。
操作建议：连豆：中线新季多单逢低分批吸纳持有。
连粕：中线维持强势，密切关注油粕的强弱转换变化情况；,建议中线多单逢低分批吸纳持有。
              中航期货俞奕军
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