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油脂市场周报
油脂短期弱势调整  等待去库存化过程
（6月15日—6月19日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆油指数连续：受月度库存报告利空数据影响，本周美豆油未受原油稳步反弹影响，美豆油连续本周获利回吐，呈短期调整态势。
2．连豆油指数连续：本周受需求不振及库存维持等利空影响，连豆油率先调整，基本以光脚中阴线报收，美元反弹将压制整体商品市场，连豆油短期将有进一步调整过程。
二，行情：（6月15日—6月19日）
1， CBOT美豆油连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	美豆油指数
	40.04
	40.24
	37.03
	37.59
	-2.45
	253886
	+17593


（单位：美分/磅，持仓：手）
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基金净多 商业净多


  从目前基金的持仓来看，截至6月16日(周二)商品基金持有CBOT豆油期货净多单为净多18830张，较上周大幅减仓9985张。表明基金在库存报告利空预期影响下。前期多单将进一步减持，今年天气吵作基金做多有可能主推豆粕，是否如此，仍需进一步研证。
美盘豆油本周受技术性调整及基金主动性减持多单影响，表现弱势，美粕的强势也压制美豆油的进一步表现，短期将维持振荡调整格局。
2，国内油脂市场：

库存情况：
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库存情况：本周豆油库存维持不变，目前为4940手，菜籽油库存受国家收储菜籽政策影响，库存大幅下降，目前为零库存，有效预报也为0手。

国内油脂类行情：（6月15日—6月19日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆油指数
	7449
	7592
	7444
	7457
	-120
	447458
	+232460

	连棕榈油指
	6280
	6298
	6128
	6154
	-284
	157344
	-27618

	菜籽油指数
	7737
	7795
	7687
	7715
	-82
	132060
	+4376


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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受美农业部最新月度报告利空的影响，美盘基金大幅减仓多单，期价跌破5和10周均线，前期低点37.09元/磅本周失守，下档支持在35.47-34.69元/磅，短期维持调整格局。而目前国内食用豆油来源大部分靠进口大豆加工而成，六月份预计到港进口大豆逾442.25万吨，较五月份增加20.87%，现货方面，受需求不振影响，各地油厂都出现高报低走现象。本周连豆油受现货及豆粕强势影响，表现弱势，料后市短期仍有续跌过程。连棕榈油则受马棕榈油库存搬家至国内影响，同时目前现货价不具备价格优势，连棕榈油大幅减仓领跌国内油脂产品，短期仍将进一步振荡调整。菜籽油本周跟随国内油脂产品减仓调整，同时国家收储菜籽政策使其跌幅受限，但目前正是新菜籽上市时间，因此上行也将受到压制，表现将抗涨抗跌。
国内油脂类行情本周总体呈维持调整态势，料后市国内油脂仍将维持弱势地位，国内油脂类行情短期内将有进一步下探支撑过程。

     操作建议：
· 连豆油:短期调整格局确立,连豆油短线跟随美盘调整；建议高位空单分批了结。
· 棕榈油:棕榈油目前库存较大，目前价格不具备优势,建议中线空单适量持有，逢低分批了结。
· 菜籽油:本周跟随油脂产品调整，表现将抗涨抗跌，期价将上下两难，中线观望。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军

