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豆类市场周报

 美豆换月移仓短期调整  连豆供应无忧滞涨调整
                            （6月8日—6月12日）
一．市场综述：
1．CBOT美豆连续：受美元反弹及周边市场调整影响，美盘本周维冲高回落，短线仍有回探30日均线，1100美分支撑的可能。
2．连豆指数连续：受传闻抛储及取消美豆进口等利空影响，同时国内大豆现货也基本有价无市小幅振荡，同时港口进口大豆分销价格攀升至4300一线，连豆近月合约回探3700元/吨，远期合约价跟随调整，料短期将跟随美盘调整，但调整幅度在100-120元。
二，行情：（6月8日—6月12日）
  美豆连续：                                                                                            
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	1139.7
	1171.7
	1123.3
	1136.1
	-3.3
	441253
	+15348


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

01-02-200801-24-200802-14-200803-07-200803-31-200804-21-200805-12-200806-03-200806-24-200807-16-200808-06-200808-27-200809-18-200810-09-200810-30-200811-20-200812-16-200801-14-200902-05-200902-27-200903-20-200904-16-200905-07-200905-29-2009

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

持仓量 收盘


[image: image3.emf]美国CFTC基金大豆净多头寸（手）

-150000

-100000

-50000

0

50000

100000

150000

200000

1月3日3月7日5月9日7月11日9月12日11月21日1月23日3月27日5月29日7月31日10月2日12月4日2月5日4月8日6月10日8月12日10月14日12月16日3月3日5月12日

基金净多 商业净多


美盘传统专业基金本周小幅减持净多57手，达125410手，从目前的持仓结构来看，是比较典型的多头趋势结构，但短期进一步增仓多单的趋势减缓，总体来看，市场在美元短期获得反弹动力的背景下，期价将有获利回吐调整的可能。
     本周原油市场振荡反弹再创新高，同时美元指数则在78一线有企稳，构筑短期底部的可能，世界各国都开始注意到资产泡沫化的危险，目前大豆市场等待后市北半球的天气吵作的来临，美豆短期将向远期移仓，同时美元强势和中国连续2周取消美豆进口都给美盘短期调整以支持，而天气吵作仍没有到最佳时机，因此美盘短期将有休整过程。
2，连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存大幅减少1800手，目前为1052手。 豆粕库存维持不变，目前为5553手。
连豆指数行情（6月8日—6月12日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3773
	3789
	3689
	3693
	-78
	366056
	+19862


（注：单位：元/吨 持仓：手）
本周受美盘冲高回落的影响，连豆市场则率先表现出涨不动的盘面特征，目前美元将是全球资产泡沫化的标杆，而美元指数在78一线有短期企稳反弹的迹象，因此商品和股市都将有休整前期涨幅的过程，同时笔者对农产品目前仍看好，原因就是今后每年天气都将会有问题，风调雨顺将是小概率事件，但目前仍没有到吵作北半球天气的最佳时段，因此不排除美豆出现短期技术性调整的可能。总体目前商品市场短期将有调整过程，连豆市场将同步出现技术性调整过程，因此投资者目前应密切关注美元指数及北半球天气等相关报道。 

连粕指数行情（6月8日—6月12日）
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	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	3166
	3183
	3025
	3035
	-117
	737160
	+22768


（注：单位：元/吨 持仓：手）

本周连粕主要前期大幅补涨及商品整体弱势影响，连粕出现技术性调整过程，而从此轮反弹主要以美元贬值和流动性充裕为主线，目前美元反弹和控制资产泡沫化将成为主线，因此后市短期有向下振荡调整的要求。
   操作建议：
· 连豆:美豆本周冲高回落,技术上美盘期价向上突破去年头肩顶颈线位1228美分一线，但突破仍需要进一步确认，短线美盘合约正在移仓过程中，不排除技术性调整，下档支撑在30日均线1100美分一线。连豆本周受传闻国家抛储及2周未进口美豆等利空影响，表现滞涨,短线将有技术性调整过程，因此建议中线多单了结，分批换档低吸远期合约。 
·  连粕:连粕与进口大豆关联度较高,短线将跟随美盘步入调整。建议短线多单了结，高位空单适量持有。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
