[image: image1.jpg]



糖市月报
缩量减仓  期价继续维持盘整
（2009年5月）

一、行情回顾：

ZCE白糖本月继续震荡整理，成交出现大幅萎缩。
ZCE白糖（5月） 

　
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	持仓
	持仓增减

	　当前主力合约
	4209
	4256
	4119
	4169
	8
	264988
	63686


（注：开盘、最高、最低、收盘、涨跌单位均为 元/吨）
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分析与预测：

本月关键词：  广西产区甘蔗收购政策    储备糖    产销数据
　　糖市基本面关注焦点分析

一是广西产区甘蔗收购政策。5月12日，备受业界关注的广西产区甘蔗收购政策正式出台，该政策在时间上较往年提前了4—5个月，其意图主要是对于各产区的甘蔗种植起指引作用。广西自治区确定2009/2010榨季糖料蔗收购价格为普通糖料蔗260元/吨，并与一级白砂糖含税销售价格3500元/吨挂钩，联动系数仍为6%；良种糖料蔗最低加价从去年10元/吨降为5元/吨。甘蔗保底收购价维持260元/吨的水平。此外，新政策还有一个值得关注的地方，就是政府希望控制种植面积和制糖产能的盲目扩张，来达到调控市场供求关系的作用，具体措施是以2007/2008榨季和2008/2009榨季的平均产糖量为基数，增产部分由各地区政府负责收储。这在以往的收购价政策中是从来没有出现过的，可以看出政府控制产量继续盲目扩张意图明显。

　　二是后期储备糖是否放储。

　　5月4日，市场有消息称广西地方政府将把去年收储的40万吨陈糖投放市场，当时政府收储价格为3400-3500元/吨，仓储费由各企业承担。目前，广西产区现货价格到了3800元/吨，市场预期其抛储的可能性较大， 

　　但5月25日广西力和糖业储备有限公司董事长张鲁宾在公司股东大会上透露，用于2007/2008榨季收储的30万吨食糖贷款已经到期，目前，力和公司已向农发行申请延期贷款一年。这意味着该批储备食糖的货款到期时间将延至2010年下半年。市场此前担心在收储贷款到期后，60多万吨广西地方储备糖将被迫抛售套现用于偿还贷款，此举或将导致白糖现货再度陷入供大于求的局面。随着力和糖业的明确表态，市场恐慌信心渐消。据了解，目前广西地方储备糖的总量是61.089万吨。张鲁宾表示，不久之前，广西相关部门组成了联合检查组，对储备糖进行质量抽查。抽查结果表明，除了少部分食糖质量略有下降外，绝大部分糖质量仍然合格。因此，在没有接到广西政府明确放储指示之前，这部分储备糖仍将继续在仓库中存放。

三是产销数据。据广西糖协统计，截止5月20日，白糖累计产销率达60％，好与去年同期水平。其中，产糖763万吨，销糖463万吨，最近20天内，广西共销糖40多万吨；保守估计5月份广西单月销售量应该超过70万吨，月底广西工业库存不会超过280万吨。 
     四是现货领域，价格在批发市场窄幅震荡，成交平淡，消费启动让需关注。 
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　　期货糖市分析

从郑糖持仓方面来看， 多头优势在慢慢消弱。
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仓单方面，郑商所白糖库存本月底开始流出。
[image: image5.emf]郑糖库存（10吨/张）
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操作建议
   本月白糖中期横盘震荡整理的箱体依然没被有效突破。技术分析指标来看909的跌幅和震荡区间相对有限， 3800下方支撑性仍然明显；而1001整体维持区间震荡。 

    对于后期操作，只要多方没有大幅减持，并反手做空，那么白糖中线看涨就还有期待。白糖仍保持震荡中长线看多的态度，但近期震动或有起伏，仓位不宜重，逢回调吸纳。

 师香玲   
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