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豆类市场周报

美豆高位整固  连豆远月有表现机会
（4月3日—4月10日）

一、市场综述：
1．CBOT美豆连续：受周边金融市场反弹及农业部月度库存报告利多支持，美盘大豆本周站稳高位整理，反弹行情将延续。
2．连豆指数连续：受国内大豆现货较进口大豆升水较大影响，现货成交清淡，导致连豆近月表现抗涨抗跌状态。连豆远期合约有资金介入，有一定的上行空间。
二、行情：（4月3日—4月10日）
美豆连续：

	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨/跌
	   持仓     
	持仓增减

	 CBOT美豆连续
	956
	998.2
	953.4
	978.4
	+19.8
	327227
	+16003


（单位：美分/蒲式耳，持仓：手）
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本周周边金融市场受流动性大增的预期，商品市场整体走强，同时美最新农业部月度报告显示大豆期末库存利多，支持美盘进一步上行，美盘大豆本周站稳高位整理，反弹行情将延续。
   
美基金持仓情况：
  [image: image3.emf]美国CFTC基金大豆净多头寸（手）
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从目前基金的持仓来看，截至3月31日(周二)商品基金持有CBOT大豆期货净多单为净空40336张，较上周增加6339张。表明基金在目前流动性大增的市况中，开始增持净多头寸，而商业套保头寸开始逢高沽空套保。总体来看基金结束了前期大幅平仓多单的局面，有利于期价进一步反弹。
2、连豆市场：

1） 库存
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库存情况：本周大豆库存增加666手，目前为666手。 豆粕库存维持，目前为2500手。
2） 连豆指数行情（4月3日—4月10日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连豆指数
	3552
	3587
	3509
	3560
	+31
	286472
	-35986


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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本周受美盘高位整固及国内大豆现货较进口大豆升水过大的影响，连豆呈大幅减仓小涨态势，以小阳线报收。目前现货稳定，美盘的上涨对连豆近月合约影响较小，而连豆新季合约则将跟随美盘维持振荡上涨格局，投资者应密切关注国内现货和新季合约的表现。 

3） 连粕指数行情（4月3日—4月10日）
	
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	持仓
	持仓增减

	连粕指数
	2808
	2935
	2778
	2924
	+139
	436380
	+48782


（注：单位：元/吨 持仓：手）
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本周连粕主要受理论到港大豆成本大涨120元/吨的预期影响，连粕大幅增仓高收，以大阳线报收，目前市场的焦点在世界流动性充裕引发的商品通胀。随着美豆的进一步反弹，连粕的反弹仍将延续。
     操作建议：
连豆:美豆受种植面积报告利多，短线高位整固,中线目标位1120美分,  连豆受现货制约,近月合约表现抗涨抗跌,建议日内交易，新季合约有资金介入，与美盘关联度较高，有一定的上行空间，适量多单持有
 连粕:连粕受进口成本大涨影响，油厂上调豆粕出厂价，与美豆关联度较高，仍有运动的中线机会，建议低位多单持有。
中航期货   021*54101618    研发部   俞奕军
